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PENGUJIAN MODEL RANDOM WALK SAHAM LQ 45 PERIODE 2015-

2019 

Febi Wulandari 

16.D1.0271 

Program Studi Manajemem 

ABSTRAK 

Bursa Efek Indonesia hadir sebagai lembaga yang berperan sebagai 

penyelenggara bursa. Investor memerlukan informasi untuk mencapai tujuan 

memperoleh laba dari investasi jangka panjang maupun untuk trading jangka 

pendek. Informasi yang sangat penting di pasar modal mengenai harga historis. 

Informasi tersebut menjadi sebuah acuan bagi investor untuk membeli, 

menjual, maupun mempertahankan saham yang sudah dimiliki. Hal ini yang 

melatarbelakangi penulis untuk membuktikan harga historis tidak sepenuhnya 

dapat dijadikan sebuah acuan sebagai informasi yang sangat penting. Penelitian 

ini bertujuan untuk mengetahui apakah saham LQ 45 mengikuti tiga model 

random walk atau tidak. 

Metode yang digunakan pada penelitian menggunakan teknik 

dokumentasi. Populasi pada penelitian adalah semua saham yang tercatat dan 

diperdagangkan di  BEI sejak berdiri sampai sekarang, dan sampel penelitian 

berjumlah 39 saham. Teknik analisis data yang digunakan pada penelitian ini 

adalah uji unit root dengan Dickey-Fuller, yang menggunakan tiga model 

random walk yaitu random walk tanpa drift, dengan drift, dengan drift dan 

trend.  

Berdasarkan hasil pengolahan data, dari 39 sampel saham LQ 45 

tersebut mengikuti model random walk tanpa drift dan dengan drift. Hasil dari 

model random walk tanpa drift adalah 39 sampel mengikuti model tersebut. 

Hasil dari model random walk dengan drift adalah setengah dari sampel 

mengikuti model tersebut. Dapat disimpulkan bahwa untuk memperoleh laba 

tidak dapat mengacu pada data harga historis saja, melainkan harus 

memperhatikan pada return suatu saham.  

 

Kata Kunci : harga historis, random walk, unit root  
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ABSTRACT 

The Indonesia’s Stock Exchange exists as an institution that acts as the 

organizer of the stock exchange. Investors need information to achieve the goal to 

making a return on long-term investments as well as for short-term trading. The 

essential information in the capital market regarding historical prices. This 

information becomes a reference for investors to buy, sell, or maintain the stock 

that they already own. This is what motivates the author to prove that historical 

prices cannot fully be used as a reference as essential information. This study aims 

to determine whether LQ 45 shares follow the three random walk models or not. 

The method  that author used in this research is  documentation techniques. The 

population in this study are all stocks that are listed and traded on the BEI since its 

established until now, and the research sample are 39 stocks. The data analysis 

technique in this study used the unit root test with Dickey-Fuller, which uses three 

random walk models, namely random walk without drift, with drift, with drift and 

trend. 

Based on the results of the data processing, the 39 samples of LQ 45 stocks 

follow the random walk model without and with drift. The result of the random walk 

model without drift is that 39 samples follow this model. The result of the random 

walk model with drift is that half of the sample follows the model. It is concluded 

that profit can’t be referred to historical price data. But had to pay attention on the 

return of a stock.  

 

Keywords: historical price, random walk, unit root 
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