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ABSTRAK 

PENGUJIAN RELASI RESIKO-RETRUN INVESTASI SAHAM SEKTOR 

MANUFAKTUR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2015-2019 

Hanas Liga Sjahrizal 

Universitas Katolik Soegijapranata 

2015 

Dalam penelitian ini menyiratkan sebuah hal yang mendasar pada 

perkembangan sebuah negara untuk menjadikan negara yang lebih maju pada sektor-

sektor tertentu khususnya disektor manufaktur. Asosiasi antara risiko dan retrun yang 

menunjukkan hasil negatif menunjukkan hal yang tidak umum di gagasan teori tetapi 

terjadi pada “Paradok’s Pengembalian Retrun”, Bowman (1990). Populasi sampel pada 

perusahaan publik sektor manufaktur yang namanya tercatat di Bursa Efek Indonesia 

selama periode 2015-2019, teknik penentuan sample yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah purposive sampling, memilih sample dengan pertimbangan kriteria sampling 

perusahaan yang tercantum 668 emiten pada akhir Desember 2019, perusahaan sektor 

manufaktur 184 emiten pada akhir Desember 2019, perusahaan manufaktur 10 dari 77 

emiten sektor industri dasar dan kimia, 10 dari 51 emiten sektor miscellaneous industri 

dan 10 dari 56 perusahaan sektor barang konsumen. 

 Sesuai dengan tujuan penelitian yang hendak dicapai maka dapat disimpulkan dari 

analisis pengujian sebagi berikut: (1) Semua standar deviasi bertanda positif karena 

dihasilkan dari kuadrat selisih pengamatan rata-rata (2) Sampel Kolmogorov-Smirnov 

bernilai lebih besar dari α 5% atau 0,05, dapat di bilang cukup bukti untuk menerima H0, 

bahwa data berdistribusi normal, mendukung pengujian korelasi risk-return yang 

menggunakan statistik parametrik product-moment Pearson. Untuk keseluruhan tahun 

pengamatan korelasi return-risk ini lemah sampai moderat ada korelasi tidak independen, 

namun tidak sempurna. Dari hasil paling tidak selama lima tahun terakhir ini, 2015-2019, 

saham masih mengikuti pola yang wajar. yang membuktikan asosiasi return-risk yang 

positif, mengisyaratkan model portofolio mean-variance Markowitz, model indek tunggal 

Sharpe, dan CAPM dapat digunakan investor tanpa perlu penyesuaian terhadap paradoks 

Bowman (1980). 

 Kata kunci: Paradok’s Bowman, Risk-Retrun, Pengembalian Negatif, dan Teknik 

Purposive Sampling. 
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ABSTRAK 

PENGUJIAN RELASI RESIKO-RETRUN INVESTASI SAHAM SEKTOR 

MANUFAKTUR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2015-2019 

Hanas Liga Sjahrizal 

Catholik Soegijapranata University 

2015 

This study, it implies something that is fundamental to the development of 

a country to make a more advanced country in certain sectors, especially the 

manufacturing sector.  The association between risk and return which shows negative 

results is not common in theoretical ideas but occurs in “Paradox's Return of Return”, 

Bowman (1990).  The sample population in the manufacturing sector public companies 

whose names are listed on the Indonesia Stock Exchange during the 2015-2019 period, 

the sample determination technique used in this study is purposive sampling, selecting 

samples with consideration of the sampling criteria of companies listed 668 issuers at 

the end of December 2019, sector companies  manufacturing 184 issuers at the end of 

December 2019, 10 out of 77 companies in the basic and chemical industry sector, 10 

out of 51 companies in the miscellaneous industrial sector and 10 out of 56 companies 

in the consumer goods sector. 

 In accordance with the research objectives to be achieved, it can be 

concluded from the test analysis as follows: (1) All standard deviations are positive 

because they are generated from the square of the difference between the average 

observations (2) The Kolmogorov-Smirnov sample is greater than 5% or 0,  05, it can 

be said that there is sufficient evidence to accept H0, that the data is normally 

distributed, supporting the risk-return correlation test using Pearson's product-moment 

parametric statistics. For the whole year of observation this return-risk correlation is 

weak to moderate there is no independent correlation, but not perfect.  From the results 

of at least the last five years, 2015-2019, stocks still follow a reasonable pattern.  which 

proves a positive return-risk association, suggesting that the Markowitz mean-variance 

portfolio model, the Sharpe single index model, and the CAPM can be used by 

investors without the need for adjustment to Bowman's (1980) paradox. 

  Keywords: Bowman's Paradox, Risk-Retrun, Negative Returns, and Purposive 

Sampling Technic. 
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