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ABSTRAK 

Penelitian ini menguji mengenai ketepatan reaksi investor terhadap kandungan 
dan timing publikasi laba dengan menggunakan analisis berbasis teori pasar 
efisien secara keputusan. Terdapat empat tujuan dari penelitian ini yaitu:                      
(1) Menguji reaksi investor terhadap kandungan publikasi laba good news dan 
laba bad news. (2) Menguji perbedaan reaksi investor terhadap publikasi laba 
good news dan laba bad news. (3) Menguji reaksi investor terhadap timing 
publikasi laba yang lebih awal dan lebih akhir. (4) Menguji perbedaan reaksi 
investor terhadap timing publikasi laba yang lebih awal dan lebih akhir. 
 
Penelitian ini dilakukan pada tahun periode tahun 1997-2006. Data yang 
digunakan adalah data sekunder. Metode analisis data yang digunakan adalah 
dengan uji t dan paired sample test. Berdasarkan pada hasil analisis dan 
pembahasan pada bagian sebelumnya, maka dapat ditarik kesimpulan sebagai 
berikut : (1) Investor bereaksi positif terhadap publikasi laba good news dan 
bereaksi negatif terhadap publikasi laba bad news. (2) Ada perbedaan yang 
signifikan reaksi investor terhadap publikasi laba good news dan bad news.               
(3) Investor bereaksi positif terhadap timing publikasi laba awal dan bereaksi 
negatif terhadap timing publikasi laba akhir. (4) Terdapat perbedaan yang 
signifikan reaksi investor terhadap timing publikasi laba awal dan akhir. 
 
 
Kata kunci: reaksi investor, laba good news, bad news, timing lebih awal dan 

akhir 
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ABSTRACT 

This research is studying about the exactly of investor reaction towards  
information content and timing of earning publication that used concept of 
decisionaly efficient market hypothesis. That are four the purpose of the study, 
that are: (1) To examine investor reaction toward information content of earning 
publication good news and laba bad news. (2) To examine the differences of  
investor reaction towards earning publication good news and laba bad news.                 
(3) To examinne investor reaction towards earning publication’s timing earlier 
and latest. (4) To examine the differences of investor reaction towards earning 
publication’s timing earlier and latest. 
 
This research done in period 1997-2006. Data that used are secondary data. The 
technique of analysis used are t-test dan paired sample t-test. From the analysis 
and discussion we can conclude that: (1) Investor’s reaction is positively towards 
earning’s publication good news and negatively towards earning’s publication   
bad news. (2) There is significant differences of investor’s reaction toward 
earning publication good news and bad news. (3) Investor’s reaction is positively 
towards earning’s publication earlier and negatively towards earning’s publication 
latest. (4) There is significant differences of investor’s reaction toward earning 
publication earlier and latest. 
 
Keywords: investor’s reaction, earning publication’s good news, bad news, 

timing earlier and latest 
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LAMPIRAN  
SINGKATAN-SINGKATAN 

 
 
ΔLB = Pertumbuhan laba perusahaan 

LBt   = Laba perusahaan pada periode t 

LBt-1 = Laba perusahaan pada periode t-1 

RTNi,t = return tidak normal (abnormal return) sekuritas ke-i pada periode 

peristiwa ke-t 

Ri,t  =return sesungguhnya yang terjadi untuk sekuritas ke-i pada periode peristiwa 

ke-t 

E(Ri,t)  = return ekspektasi sekuritas ke-i untuk periode peristiwa ke-t  

Ri,t   = return saham ke-i selama periode peristiwa ke-t 

Pi,t   = harga saham ke-i pada saat sekarang untuk t 

Pi,t-1 = harga saham ke-i pada hari sebelumnya 

RRTNi,t   = rata-rata return tidak normal (average abnormal return) pada hari ke-t 

RTNi,t    = return tidak normal (abnormal return) untuk sekuritas ke-i pada hari 

ke-t 

k   = jumlah sekuritas yang terpengaruh oleh pengumuman peristiwa 

ARRTNi,t   = akumulasi rata-rata return tidak normal (cumulative average 

abnormal return) pada hari ke-t 

ARTNi,t   = akumulasi return tidak normal (cumulative abnormal return) untuk 

sekuritas ke-i pada hari ke-t 

RTNSi,t = return tidak normal standarisasi sekuritas pada hari ke-t di periode 

peristiwa 

KSEi  = kesalahan standar estimasi untuk sekuritas ke-i 

AR,t   = abnormal return sekuritas ke-i untuk hari ke-t di periode peristiwa 

AAR   =  average abnormal return k sekuritas untuk hari ke-t di periode  

peristiwa 
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