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ABSTRAK 

 

 Persaingan antar bisnis semakin meningkat pada era globalisasi. Permintaan 

konsumen yang terus meningkat mendorong produsen untuk berbenah diri demi 

dapat bertahan dalam dunia persaingan. Salah satu cara yang dapat dilakukan 

perusahaan adalah melakukan inovasi dan memperbaiki kinerja manajerial. Maka 

dari itu perusahaan perlu memperhatikan tidak hanya pada aset berwujud akan 

tetapi pada aset tidak berwujud juga. Penelitian ini bertujuan untuk menguji 

pengaruh intellectual capital terhadap profitabilitas dan kinerja pasar. Sampel yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar pada 

Bursa Efek Indonesia dengan periode pengamatan 2014-2018. Intellectual capital 

diukur dengan metode VAICTM yang terdiri dari 3 variabel yaitu value added 

capital employed (VACA), value added human capital (VAHU), dan structural 

capital value added (STVA). Sampel diambil menggunakan metode purposive 

sampling dan didapat 544 perusahaan manufaktur yang terdaftar pada Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode tahun 2014-2018.  

 Analisis data menggunakan analisis regresi berganda. Hasil analisis data 

menunjukkan bahwa hanya VAHU yang berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap profitabilitas dan kinerja pasar. Sedangkan VACA serta STVA memiliki 

pengaruh yang signifikan akan tetapi dengan arah yang negatif terhadap 

profitabilitas. Sedangkan VACA dan STVA tidak berpengaruh terhadap kinerja 

pasar. 

 

Kata kunci : Intellectual Capital, Capital Employed, Human Capital, Structural 

Capital, Profitabilitas, Kinerja Pasar, Analisis Sensitivitas 
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ABSTRACT 

 

 Competition among businesses has been increasing at the era of globalization. 

Growth of consumer demand encourages manufacturers to improve themselves in 

order to survive in competition. One thing that companies can do is doing some 

innovation and improve managerial performance. Therefore companies need to pay 

attention not only on the tangible assets but also their intangible assets. This 

research aims to examine the effect of intellectual capital on profitability and 

market performance. The samples used in this study were the manufacturing 

companies which listed on Indonesia Stock Exchange during observation period of 

2014-2018. Intellectual capital is measured by VAICTM method which consist of 3 

variables: value added capital employed (VACA), value added human capital 

(VAHU), and structural capital value added (STVA), Samples were taken using 

purposive sampling method and obtained 544 manufacturing companies which 

listed on Indonesia Stock Exchange for the 2014-2018 period. 

 Data analysis technique that used in this study was multiple linear regression. 

The results of this study showed only VAHU that has positive and significant effect 

to both profitability and market performance. Meanwhile, VACA and STVA have a 

significant effect but in a negative direction on profitability. On the other hand, 

VACA and STVA have no effect on market performance. 

 

Keywords : Intellectual Capital, Capital Employed, Human Capital, Structural 

Capital, Profitability, Market Performance, Sensitivity Analysis  
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