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ABSTRAK

Penelitian ini menguji mengenai reaksi berlebihan terhadap harga saham saat pengumuan laba.
Terdapat dua tujuan dari penelitian ini yaitu untuk mengetahui apakah terjadi reaksi berlebihan
terhadap harga saham di Bursa Efek Indonesia yang ditandai dengan return portofolio loser
mengungguli portofolio winner dan untuk mengetahui perbedaan average abnormal return yang
signifikan antara portofolio winner dan portofolio loser.

Penelitian ini dilakukan pada tahun periode 2005-2007. Data yang digunakan adalah data
sekunder. Metode analisis data yang digunakan adalah dengan uji t dan paired sample test.
Berdasarkan pada hasil analisis dan pembahasan pada bagian sebelumnya, maka dapat ditarik
kesimpulan sebagai berikut : (1) Terdapat reaksi berlebihan pada periode pengamatan peristiwa
yang ditandai dengan nilai AR portofolio loser lebih besar daripada AR portofolio winner. (2)
Tidak terdapat perbedaan rata-rata abnormal return antara portofolio loser dan winner. Hal ini
ditunjukkan dengan nilai t memiliki signifikansi sebesar 0,214 > 0,05 sehingga hipotesis kedua
pada penelitian ini ditolak.

Kata kunci: reaksi berlebihan, abnormal return, portofolio winner dan loser
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