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i BABIPENDAHULUAN 1. E'Latar Belakang Pasar Modal adalah pasar

keuangan jangka panjang yang dapat diperjual belikan dalam bentuk hutang maupun modal sendiri, baik
yang dikeluarkan oleh pihak pemerintah maupun pihak swasta. Seperti halnya pasar traditional, pasar
modal menjadi penghubung kepada para pihak yang memiliki dana berlebih (investor) kepada pihak yang
kekurangan dana (emiten). Dilihat dari sudut pandang perusahaan, pasar modal digunakan sebagai sarana
alternative untuk mencari sumber dana. (Prasetyo 2006) Investor dalam pasar maodal selalu berusaha

untuk mendapatkan keuntungan (Return) melalui aktivitas perdagangan yang terjadi dipasar modal.

B\ktivitas perdagangan yang dilakukan investor berupa aktivitas menjual dan
membeli saham pada saat perdagangan dimulai, kegiataninidilakukan agar para

investor dapat memperoleh return saham yang positif dan menghindari return

saham yang negatif. Alasan utama investor melakukan investasi dalam pasar modal adalah untuk
mendapatkan keuntungan pada tingkatan tertentu dengan pengorbanan tertentu. Return yang disebutkan
berupa dividend dan capital gain. (LATIFAH 2012) Informasi yang diperoleh investor dan calon investor
mengenai variabilitas harga saham selama periode perdagangan bursa bermanfaat untuk keputusan

investasi yang saedang berjalanatau hendak dijalankan. Pada
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