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BAB V 

 PENUTUP 

5.1.Kesimpulan 

Penelitian ini melaporkan penemuan empiris terhadap hubungan 

kausalitas Granger antara return dengan volume perdagangan saham di BEI. 

Sehingga berdasarkan hasil analisis uji statistik, kesimpulan bisa diperoleh 

sebagai berikut :  

1. Penelitian ini menemukan bahwa terdapat sebelas saham dari total sampel 

tiga puluh dua saham yang memiliki hubungan kausalitas antara return dan 

volume. Dari sebelas saham tersebut dua di antaranya memiliki hubungan 

volume cause return, Delapan saham memiliki hubungan return cause 

volume dan satu saham yang return dan volume saling menyebabkan (cause) 

satu sama lain. Maka kesimpulan dari penelitian ini adalah terdapat adanya 

11 dari 32 saham dengan hubungan kausalitas di antara return dengan volume 

perdagangan saham di BEI. 

2. Berdasarkan penemuan delapan saham yang memiliki hubungan return 

menyebabkan volume, maka hasil temu ini tidak bisa mewakili BEI secara 

keseluruhan. Meskipun demikian hasil penemuan ini juga tidak bisa 

diabaikan. Maka dari itu kesimpulan dari penelitian ini adalah terdapat 8 dari 

32 saham dengan return sebagai penyebab kausalitas searah volume 

perdagangan saham di BEI. 

3. Berdasarkan penemuan dua saham yang memiliki hubungan volume 
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menyebabkan return, maka hasil temu ini tidak bisa mewakili BEI secara 

keseluruhan. Sehingga kesimpulan dari penelitian ini adalah terdapat 2 dari 

32 saham dengan volume perdagangan saham sebagai penyebab kausalitas 

return searah di BEI. 

4. Berdasarkan penemuan satu saham yang memiliki hubungan kausalitas  

bersamaan antara return dan volume, maka kesimpulan dari penelitian ini 

adalah terdapat 1 dari 32 saham yang secara bersamaan return dan volume 

perdagangan saham di BEI merupakan kausalitas satu terhadap yang lain. 

5.2.Saran 

 Berdasarkan hasil penelitian ini bisa diambil saran bagi dua pihak yaitu :   

1. Bagi  Investor 

Untuk investor yang hendak berinvestasi agar mempertimbangkan temuan 

modus 21 dari 32 saham tidak memiliki hubungan kausalitas, Sehingga 

investor diharapkan untuk berhati-hati dalam menggunakan aturan 

perdagangan teknikal yang menggunakan variabel perubahan volume, return 

dan kombinasi keduanya. 

2. Bagi  Peneliti Selanjutnya   

Bagi peneliti selanjutnya yang hendak meneliti subjek yang sama dapat 

diharapkan untuk meneliti lebih lanjut tentang : pertama, temuan Tambunan 

(2019) dengan temuan kausalitas volume → return.  Kedua, temuan  

Harvianto (2019) dan Santoso (2020) dengan temuan kausalitas return → 

volume


