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Jangan biarkan seseorang datang pada anda dan pergi begitu saja tanpa dia merasa

lebih baik dan bahagia

( Bunda Teresa)

Ubahlah cara berfikir anda maka anda juga akan berubah

( Norman Vincen Peale )

Sediakanlah telinga anda untuk mendengarkan semua orang, tetapi berikanlah
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Orang lain bisa menindas saya, .....

Namun Tuhan tak pernah menindas saya
Jika orang lain menindas saya, .....

Tuhan akan memberikan berkah

Yang bajik akan mendapatkan balasan bajik
Demikian suatu berkah dirintis

( Shakespeare )

(' Yang Arya Maha Sesepuh Ong)
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ABSTRAKSI

Penelitian ini merupakan replikasi dari penelitian yang dilakukan oleh
Triyono dan Jogiyanto Hartono (2000) tentang hubungan kandungan informasi
arus kas, komponen kas dan laba akuntansi dengan harga atau return saham.
Adapun perbedaan penelitian yang dilakukan Triyono dan Jogiyanto Hartono
(2000) dengan penelitian yang sekarang yaitu pada jumlah sampel sebanyak 54
perusahaan manufaktur dengan periode penelitian tahun 1995-1996 sedangkan
yang sekarang menggunakan sampel sebanyak 96 perusahaan manufaktur dengan
periode penelitian 2002-2004. Selain itu pada variabel penelitian sebelumnya
menggunakan rata-rata harga saham, total arus kas perusahaan, arus kas dari
aktivitas pendanaan, arus kas dari aktivitas inventasi, arus kas dari aktivitas
operasi, dan laba akuntansi sedangkan pada penelitian yang sekarang hanya
menggunakan variabel arus kas operasi, laba akuntansi, dan cumulative abnormal
return.

Tujuan penelitian ini untuk mengetahui apakah laba akuntansi
berpengaruh terhadap return saham, mengetahui arus kas operasi berpengaruh
terhadap return saham dan mengetahui apakah arus kas memiliki nilai tambah
terhadap informasi laba aktiva dalam mempengaruhi return saham.

Populasi -dalam penelitian ini adalah seluruh emiten perusahaan yang
terdaftar di Bursa Efek Jakarta. Jumlag sampel sebanyak 96 perusahaan
manufaktur yang terdaftar di BEJ untuk periode tahun 2002-2004 yang telah
melewati beberapa kriteria sampel. Alat analisis yang digunakan menggunakan
regresi.

Hasil pengujian hipotesis pertama yang diajukan dalam penelitian ditolak
dan laba akuntansi tidak berpengaruh terhadap cumulative abnormal return. Hasil
pengujian hipotesis kedua yang diajukan dalam penelitian ditolak dan arus kas
operasi tidak berpengaruh terhadap cumulative abnormal return. Ada perbedaan
pengaruh arus kas operasi dan laba akuntansi dalam mempengaruhi cumulatif
abnormal return.

Kata Kunci : Laba Akuntansi, Arus Kas Operasi, Cumulatif Abnormal Return.
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