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ABSTRAK

Peristiwva May Day adalah peristiwa peringatan Hari Buruh Internasional
yang jatuh setiap tanggal 1 Mei. Peristiva May Day identik dengan aksi
demonstrasi para buruh terkait dengan kebijakan-kebijakan pemerintah maupun
perusahaan yang dirasa tidak menguntungkan buruh. Penelitian ini sendiri hendak
menguji efisiensi pasar modal Indonesia dalam bentuk setengah kuat terkait
dengan peristiwva May Day, dengan harapan May Day dapat menjadi salah satu
alternatif strategi investasi apabila pasar modal Indonesia terbukti tidak efisien
terkait dengan peristiwa tersebut.

Penelitian ini- menggunakan sampel perusahaan-perusahaan yang terdaftar
secara continue dalam indeks LQ-45 periode 2012-2014 dan diperoleh sampel
sejumlah 26 perusahaan. Untuk metodenya sendiri menggunakan metode event
study, yaitu dengan mengamati perubahan harga saham perusahaan sampel dan
menghitung abnormal return selama periode jendela. Periode jendela yang
digunakan adalah lima hari sebelum tanggal peristiwa, tanggal peristiwa, dan lima
hari setelah tanggal peristiwa untuk tahun 2012 dan 2013, sedangkan pada tahun
2014 tidak memasukkan tanggal peristiwa karena pada tanggal tersebut mulai
tahun 2014 sudah menjadi hari libur.

Berdasarkan hasil pengujian yang telah dilakukan diperoleh hasil bahwa tidak
terdapat abnormal return yang signifikan selama periode jendela dan disimpulkan
bahwa pasar modal Indonesia efisien dalam bentuk setengah kuat terkait peristiwa
May Day. Hal ini disebabkan karena tetap dijumpai adanya abnormal return
dengan kecenderungan negatif di sekitar tanggal peristiwa sebagai bentuk
kekhawatiran pasar walaupun abnormal return itu tidak signifikan secara statistik.
Selain itu, abnormal return negatif tersebut diserap secara cepat oleh pasar yang
ditunjukkan oleh optimisme dari nilai abnormal return segera pada t+2 (dua hari
setelah peristiwa May Day).

Kata kunci: May Day, efisiensi pasar bentuk setengah kuat, event study, abnormal
return
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