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ABSTRAK 

 

 Moving Average Convergence Divergence (selanjutnya, MACD) 

merupakan alat analisis teknikal yang menunjukkan sinyal beli dan jual. Penelitian 

sebelumnya menunjukkan profitabilitas dari MACD. Penelitian ini dilakukan untuk 

menguji efisiensi informasi di Bursa Efek Indonesia (selanjutnya, BEI) dengan 

menguji perdagangan yang didorong oleh noise dalam hal ini adalah MACD sinyal 

beli dan sinyal jual. Purposive sampling menghasilkan 58 sampel yang selama 

periode 2016-2018 pernah terdaftar dalam LQ45 dari 601 perusahaan BEI. Uji-t 

sampel tunggal memberikan bukti aktivitas volume perdagangan abnormal yang 

signifikan pada sehari sebelum, selama, dan sehari setelah sinyal beli dan jual 

muncul. Karena sinyal beli dan jual MACD dapat dikategorikan sebagai noise, 

maka disimpulkan bahwa efisiensi informasi di BEI pada periode 2016-2018 dapat 

dipertanyakan. 

 

Kata Kunci : Efficient Market Hypotesis, Noise, Technical Trading, Moving 

Average Convergence Divergence, Abnormal Trading Volume Activity 
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ABSTRACT 

 

Moving Average (MACD, hereafter) is a technical analysis tool which 

shows buy and sell signals. Previous researches show profitability of MACD. This 

research was conducted to test the information efficiency on the Indonesia Stock 

Exchange (IDX, hereafter) by testing noise-induced tradings in this case is MACD’s 

buy signal and sell signal. This study conducted purposive sampling resulted in 58 

samples that have registered in LQ45 out of 601 IDX companies during the 2016-

2018 period. One sample t-test provides sufficient evidences of abnormal trading 

volume activities on the day before, during, and the day after the buy and sell 

signals appear. Based on this it can be concluded that the information efficiency on 

the IDX in the 2016-2018 period is questionable. 

 

Keywords : Efficient Market Hypotesis, Noise, Technical Trading, Moving 

Average Convergence Divergence, Abnormal Trading Volume Activity 
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