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ABSTRAK

Investasi merupakan salah satu cara merencanakan keuangan guna memenubhi
kebutuhan masa kini maupun masa depan. Salah satu pilihan investasi yang banyak
diminati yaitu investasi pada saham. Pada umumnya, investor sebelum memutuskan
keputusan investasi pada saham akan mencari informasi yang berkaitan dengan
perusahaan yang menerbitkan saham tersebut. Namun, tidak menutup kemungkinan
jika terdapat investor yang mengikuti keputusan-investor lain karena menganggap
investor lain lebih baik.‘Hal ini dapat disebut herding.

Penelitian “ini menguji perilaku_herding di Indonesia pada saham-saham
winners dan losers tahun 2016-2018. Untuk menguji perilaku herding maka peneliti
menggunakan model Cross-Sectional Absolute Deviation (CSAD). yang diusulkan
oleh Chang, Cheng dan Khorana (2000). Variabel terikat dalam penelitian ini adalah
Cross-Sectional Absolute Deviation (CSAD). Variabel bebas dalam penelitian ini
adalah return pasar. Pengujian hipotesis menggunakan analisis regresi dengan
signifikansi 5%. Hasil penelitian menunjukkan bahwa pada saham winners dan losers
tidak terjadi perilaku herding.

Dapat disimpulkan bahwa investor di Indonesia ‘sudah bererilaku rasional
dalam mengambil keputusan-investasi. Hal ini dikarenakan dalam berinvestasi, para
investor tidak mengikuti hasil keputusan investor lain. Saran peneliti untuk penelitian
selanjutnya yaitu menambah variabel lain, data saham menggunakan data harian agar

lebih spesifik, dan periode penelitian ditambahkan.

Kata kunci  : Herding, CSAD, Return Pasar



ABSTRACT

The investment is one of the ways financial planning in order to meet the
needs of the present nor the future. One of the many attractive investment option is
investing in stocks. In general, investors before deciding on investment decisions will
be looking for information relating to the company that issued the stock. However, it
does not cover the possibility if there are investors who follow the decisions of other
investors because it considers-other investors better..This can be called herding.

This study tested the herding behavior in Indonesia stocks on the winners and
losers of the year 2016-2018. To test the behavior of herding so researchers use
model Cross-Sectional Absolute Deviation (CSAD) proposed by Chang, Cheng and
Khorana (2000). Bound variables in this study is Cross-Sectional Absolute Deviation
(CSAD). Free variables in this study is the return of the' market. Hypothesis testing
using regression analysis with 5% significance. The results-showed that on stock
winners and losers herding behavior does not occur.

It can be concluded that investors in Indonesia already bererilaku rational in
taking investment decisions. This is because investing, investors do not follow the
resolutions of the other investors. Suggestions for further research researchers is add
another variable, the data stocks using-daily data to make it more specific, and a

period of research added.

Keywords: Herding, CSAD, Return of the Market
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