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ABSTRAK

Disposition Effect adalah kecenderungan tindakan investor yang menjual
saham winners dengan cepat dan mempertahankan saham lossers. Penelitian yang
telah dilakukan menunjukkan adanya Disposition Effect dan tidak menunjukkan
adanya Disposition Effect. Dalam penelitian ini melakukan pengujian return
kumulatif, kapitalisasi pasar, rata-rata tingkat perputaran perdagangan saham,
capital gain overhang terhadap return pada saham minggu kontrol dan return
kumulatif terhadap capital gain overhang pada saham perusahaan manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018. Pengambilan sampel dengan
purposive sampling yaitu perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia selama tahun 2014 dan aktif melakukan perdagangan. Dari 166
perusahaan manufaktur yang terdaftar terpilin untuk menjadi-sampel dalam
penelitian'ini 62 perusahaan. Dalam penelitian ini menggunakan analisis statistik
regresi linier berganda. Merujuk pada'Grinblatt dan Han (2002) capital gain
overhang merupakan variabel kunci yang menciptakan adanya keuntungan dari
penerapan strategi -momentum. Dalam penelitian ini tidak cukup bukti yang
menunjukkan adanya Disposition Effect dan tidak ada cukup bukti Disposition
Effect mendorong Momentum pada saham- perusahaan manufaktur yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia tahun 2018. Dapat disimpulkan penelitian ini tidak ada
Disposition Effect dan tidak ada cukup bukti-Dispesition effect mendorong

Momentum.

Kata kunci : Return Kumulatif, Rata-rata Tingkat Perputaran Perdagangan Saham,
Kapitalisasi Pasar, Capital Gain Overhang, Disposition Effect, Momentum.



ABSTRACT

Disposition Effect is the tendency of investors to sell shares of winners quickly
and retain lossers shares. Research that has been done shows the existence of
Disposition Effect and does not indicate the existence of Disposition Effect. In this
study testing the cumulative return, market capitalization, average stock trading
turnover, capital gain overhang on week control stock returns and the cumulative
return on overhang capital gains in shares of manufacturing companies listed on
the Indonesia Stock Exchange-in2018. Sampling with purposive sampling, namely
manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange during 2014
and actively trading. Of the 166 listed manufacture companies selected to be the
sample in this study 62 manufacture companies..In this study using multiple
linear regression statistical analysis. Referring to Grinblatt and Han (2002)
capital gain overhang is a key variable that creates the advantage of
implementing momentum strategies. In this study there is insufficient evidence to
show that there is a Disposition Effect-and there is insufficient evidence that the
Disposition Effect drives Momentum on the stock of manufacturing companies
listed on the Indonesia Stock Exchange in 2018. It.can be concluded that this
study has no Disposition Effect and there is insufficient evidence of a Disposition

effect. .

Keywords: Cumulative Return, Average Stock Trading Turnover Rate, Market

Capitalization, Capital Gain Overhang, Disposition Effect, Momentum.
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