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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji profitabilitas strategi kontrarian pada saham-

saham losers yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013-2017. Metode 

penentuan sampel yang digunakan adalah metode purposive sampling, dengan 

menentukan beberapa kriteria yang telah ditentukan maka jumlah sampel adalah 

sebanyak 93 saham-saham losers. Data yang digunakan adalah data sekunder yang 

diperoleh dari Bursa Efek Indonesia (BEI). Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa 

(1) return saham-saham losers memiliki nilai negatif yang bermakna return yang 

dihasilkan berupa kerugian, (2) saham-saham losers mengalami pembalikan, (3) 

rata-rata abnormal return mengalami pembalikan, (4) rata-rata Treynor ratio 

mengalami pembalikan. Secara keseluruhan penelitian ini menunjukkan adanya 

indikasi pembalikan meski nilainya tetap negatif yang artinya saham-saham losers 

tetap menghasilkan kerugian. Penelitian ini memiliki kesimpulan bahwa dalam 

jangka pendek strategi kontrarian kurang menguntungkan bila diterapkan di Bursa 

Efek Indonesia.  

Kata kunci: Strategi Kontrarian, Saham-Saham Losers, Return, Abnormal Return, 

Treynor Ratio 
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ABSTRACT 

The study aims to test the profitability of the contrarian strategy on the losers stocks 

listed on the Indonesia Stock Exchange period 2013-2017. The sampling method 

used is the purposive sampling method, by specifying several predefined criteria 

then the number of samples is 93 shares losers. The data used is secondary data 

obtained from the Indonesia Stock Exchange (IDX). The results of this study 

indicate that (1) Return of losers shares has a negative value that means return 

resulting in the form of loss, (2) Stocks losers have a reversal, (3) Abnormal return 

averages are undergoing reversal, (4) Average Treynor ratio undergoes reversal. 

Overall, this research indicates the indication of reversal even though its value 

remains negative meaning that losers stocks continue to result in losses. This 

research has a conclusion that in the short-term contrarian strategy is less profitable 

when applied on the Indonesia stock Exchange.  

Keywords: Contrarian Strategy, Stocks Losers, Return, Abnormal Return, Treynor 

Ratio 
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