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EFISIENSI PASAR PADA PERISTIWA INKLUSI SAHAM KEDALAM DAN
EKSKLUSI SAHAM DARI INDEKS SRI KEHATI PERIODE 2009 - 2014

Oleh : Christopher Felix Setiawan
Fakultas Ekonomi dan Bisnis

Universitas Katolik Soegijapranata Semarang

ABSTRAK

Hal yang menjadi latar belakang dari penelitian ini adalah munculnya masalah
lingkungan dan sosial yang menjadi perhatian sebagian besar aktivis lingkungan. Indeks SRI-
NEHATI menjadi salah satu bentuk usaha yang dilakukan oleh aktivis lingkungan Yayasan
NEHATI untuk menanggulangi masalah tersebut yang merupakan bentuk kerja sama dengan
Bursa Efek Indonesia.

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui ada tidaknya kandungan informasi
pada peristiwa inklusi dan/ atau eksklusi saham kedalam dan/ atau dari daftar Indeks SRI-
NEHATI sehingga direaksi oleh pasar. Penelitian ini merupakan sebuah event study yang
menggunakan windows period selama 11 hari perdagangan efektif yang ada di pasar atau S
hari perdagangan sebelum tanggal pengumuman (t-5) sampai 5 hari perdagangan setelah
tanggal pengumuman (t+5). Pengamatan dilakukan dengan melihat abnormal return yang
terbentuk, di mana abnormal return yang terbentuk dihitung dengan market-adjusted model
(Jogiyanto, 2008).

Peneliti menggunakan 15 saham yang masuk (inklusi) kedalam dan 15 saham yang
keluar (eksklusi) dari Indeks SRI-KEHATI selama periode tahun 2009 sampai tahun 2014
sebagai sampel penelitian. Hasil yang diperoleh dari penelitian ini menunjukkan bahwa pasar
tidak bereaksi terhadap peristiwa inklusi dan eksklusi saham kedalam dan dari Indeks SRI-
KEHATIL. Abnormal return di dalam windows period di sekitar peristiwa adalah tidak
signifikan sehingga peristiwa dapat dikatakan tidak memiliki kandungan informasi.

Kata kunci : efisiensi pasar, event study, inklusi, eksklusi, Indeks SRI-KEHATI
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MARKET EFFICIENCY ON THE STOCK INCLUSION INTO AND STOCK
EXCLUSION OF SRI-KEHATI INDEX PERIOD 20609-2014

By : Christopher Felix Setiawan
Faculty of Economics and Business

Soegijapranata Catholic University of Semarang

ABSTRACT

The background of this study is about the emergence of environmental and social
issues which becomes the concern to the majority of environmental activists. SRI-KEHATI
mndex becomes one of the businesses done by KEHATI Foundation environmental activists to
handle the problems which is a form of cooperation with the Indonesia Stock Exchange
(Bursa Efek Indonesia/ BEI).

The purpose of this study is to determine whether there is the content of the
information on the events of inclusion and / or exclusion of shares into and / or from the list
of SRI-KEHATI Index, so that it is reacted by the market. This study is an event study that
used the windows period during the 11 effective trading days in the market or the 5 trading
days prior to the date of the announcement (t-5) to 5 trading days after the date of the
announcement (t + 5). The observations were done by looking at abnormal return which was
lormed, in which the abnormal return that was formed was calculated by a market-adjusted
model (Jogiyanto, 2008).

Researcher used 15 stocks added (inclusion) into and 15 shares deleted (exclusion)
from the SRI-KEHATI index during the period 2009 to 2014 as the research samples. The
results obtained from this study indicated that the market did not react towards the events of
inclusion and exclusion of shares into and out of SRI-KEHATI index. The abnormal return
inside the windows period around the event was not significant, so that it could be said that it
did not have any information.

Keywords : efficiency market, event study, inclusion, exclusion, SRI-KEHATI Index
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