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ABSTRAK 

Dian Satria Kardo Soraya 

11.30.0192 

 

Penilaian terhadap harga wajar saham dilakukan untuk mengetahui kondisi 

undervalued atau overvalued. Undervalued adalah kondisi harga aktual lebih kecil 

dari harga perhitungan. Harga aktual yang lebih besar dari harga perhitungan 

disebut overvalued. Kondisi undervalued dan overvalued dijadikan acuan investor 

dalam mengambil keputusan investasi. Keputusan investasi yang tepat akan 

memberikan investor hasil yang tepat pula. Tujuan dilakukannya penelitian ini 

adalah untuk mengetahui harga wajar saham perusahaan yang terdaftar di indeks 

SRI-KEHATI periode 2011-2014 dengan menggunakan model Divident Discount 

Model (DDM) dan Free Cash Flow to Equity Model (FCFEM). 

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar dalam 

indeks SRI-KEHATI di BEI periode 2011-2014. Teknik sampling yang digunakan 

pada penelitian ini adalah metode purposive sampling. Sampel yang digunakan 

dalam penelitian ini berjumlah 17 perusahaan. Teknik analisis data yang 

digunakan adalah DDM dan FCFE. 

Berdasarkan hasil perhitungan dengan menggunakan dividend discount 

model, rata-rata harga saham perusahaan pada tahun 2011 dan 2012 mengalami 

undervalued yang ditunjukkan dengan harga saham wajar lebih besar 

dibandingkan dengan harga saham aktual.Sedangkan rata-rata harga saham 

perusahaan pada tahun 2013 dan 2014 mengalami overvalued yang ditunjukkan 

dengan harga saham wajar lebih kecil dibandingkan dengan harga saham 

aktual.Berdasarkan hasil perhitungan dengan menggunakan Free Cash Flow to 

Equity, rata-rata harga saham perusahaan pada tahun 2011 hingga 2014 

mengalami undervalued yang ditunjukkan dengan harga saham wajar lebih besar 

dibandingkan dengan harga saham aktual. 

 

Kata Kunci : harga saham wajar, DDM, FCFE 
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ABSTRACT 

Dian Satria Kardo Soraya 

11.30.0192 

 

An assessment of the fair price of shares is performed to determine the 

condition of undervalued or overvalued. Undervalued is the actual price 

condition smaller than the price calculation. The actual price greater than the 

price calculation is called overvalued. Undervalued and overvalued conditions 

serve as a reference for investors in making investment decisions. The right 

investment decisions will give investors the right results as well. The purpose of 

this research is to find out the fair price of the company's shares listed in SRI-

KEHATI index period 2011-2014 using Divident Discount Model (DDM) model 

and Free Cash Flow to Equity Model (FCFEM). 

The population in this study are companies listed in the SRI-KEHATI 

index in the IDX period 2011-2014. Sampling technique used in this research is 

purposive sampling method. The sample used in this study amounted to 17 

companies. Data analysis techniques used are DDM and FCFE. 

Based on the calculation using dividend discount model, the average stock 

price of the company in 2011 and 2012 was undervalued indicated by the fair 

stock price greater than the actual stock price. While the average stock price of 

the company in 2013 and 2014 experienced overvalued indicated by the fair stock 

price is smaller than the actual stock price. Based on the calculation by using 

Free Cash Flow to Equity, the average stock price of the company in 2011 to 

2014 experienced undervalued indicated by the fair stock price greater than the 

actual stock price 

 

Keywords: fair share price, DDM, FCFE 
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