Perpustakaan Unik

BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan analisis data dan pembahasan yang telah dikemukakan di bab IV,

maka kesimpulan yang dapat diambil dari penelitian ini adalah sebagai berikut :

a)

b)

Tidak terdapat perbedaan rata-rata DER pada perusahaan PMA dengan rata-
rata DER pada perusahaan-PMDN selama-tahun 2001 - 2002. Hal ini
menunjukkan bahwa pada masa krisis perbedaan rata-rata yang terjadi antara
PMA dan PMDN tidak begitu signifikan walaupun angka rata-rata DER
perusahaan PMDN masih lebih rendah dibanding perusahaan PMA, namun
telah terjadi suatu indikasi adanya perubahan dengan semakin membaiknya
rata-rata DER perusahaan PMDN. Hal ini berarti perusahaan PMDN sudah
lebih konservatif dalam  menentukan proporsi penggunaan utang dalam
permodalannya, sehingga diharapkan manfaat penggunaan utang dapat lebih
dinikmati dan mengguntungkan perusahaan.

Terdapat perbedaan ROE pada perusahaan PMA dengan ROE pada
perusahaan PMDN selama tahun 2001 — 2002. Hal ini menunjukkan bahwa
perusahaan PMA telah mengelola perusahaannya secara lebih profesional
sehingga pada saat krisis mampu tetap bertahan dan menghasilkan
profitabilitas bagi investor. Kondisi ini sesuai dengan penelitian Suad Husnan

(2001) yang menyatakan bahwa  perusahaan multinasional cenderung
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memiliki kinerja yang relatif stabil dan cu'l.(up tinggi baik sebelum krisis
maupun pada saat krisis.

¢) Keputusan pendanaan tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap
kinerja perusahaan baik pada perusahaan PMA maupun PMDN selama tahun
2001 — 2002, Hal ini mengindikasikan bahwa selama tahun 2001 — 2002 baik
perusahaan PMA maupun PMDN tingkat hutangnya sudah terlalu besar
sehingga menimbulkan agency problem dan menurun nilai perusahaan.
Penggunaan hutang pada batas-batas tertentu dapat memberikan manfaat

dalam penghematan pajak.

5.2 Implikasi
Dengan melihaf hasil penelitian sebagaimana dijelaskan pada bab
sebelumnya, implikasi yang diperoleh adalah sebagai berikut :

1. Dalam menentukan kebijakan -pendanaan heridaknya pihak perusahaan -
lebih berhati-hati terutama - dalam - memutuskan - proporsi besarnya
penggunaan utang untuk mendanai operasional perusahaan. Namun jika
memang perusahaan perlu mengambil utang dalam jumlah yang besar,
perusahaan dapat melakukan hedging.

2. Dalam menentukan investasi lebih lanjut, perlu kiranya para investor
untuk memperhitungkan besarnya DER, ROE serta pengaruh DER
terhadap ROE pada perusahaan dimana investor akan berinvestasi. Dengan
melihat hal ini maka kondisi pendanaan perusahaan dalam menghasilkan

laba akan dapat diketahui dan keputusan investasi dapat diperoleh.
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