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ABSTRAKSI

Sejalan dengan perkembangan dunia usaha yang semakin meluas, perusahaan-
perusahaan menghadapi persaingan baik dengan perusahaan dalam negeri maupun
perusahaan asing. Untuk mempertahankan kelangsungan hidup perusahaan
berusaha mendapatkan dana dari masyarakat untuk memperluas usahanya. Usaha
untuk mendapatkan dana dari masyarakat perusahaan melakukan penawaran
saham perdana / IPO (Initial Public Offerings).

Pada saat perusahaan melakukan IPO permasalahan yang sering muncul adalah
penentuan harga saham perdana. Fenomena yang masih banyak terjadi pada saat
penawaran perdana adalah underpricing yaitu suatu kondisi dimana harga saham
dipasar sekunder lebih besar daripada harga saham pada saat dipasar perdana.
Kondisi ini sangat merugikan bagi emiten, namun disisi lain kondisi ini sangat
menguntungkan bagi investor sebab investor mendapatkan initial return yang
sagat tinggi. Terjadinya underpricing diduga disebabkan oleh asimetri informasi
yang menjelaskan perbedaan informasi yang dimiliki pihak-pihak yang terlibat
dalam penawaran perdana. Informasi yang dimaksud adalah informasi prospektus
dimana informasi tersebut merupakan gambaran keseluruhan dari perusahaan
yang akan melakukan IPO. Didalam prospektus berisi informasi yang bersifat
akuntansi maupun non-akuntansi yang dapat dijadikan variabel-variabel untuk
mengamati kecenderungan terjadinya tingkat umderpricing. Variabel-variabel
tersebut antara lain : Reputasi penjamin emisi, Reputasi auditor, Umur
perusahaan, Prosentase penawaran saham, Ukuran perusahaan.

Masalah dalam penelitian ini adalah apakah reputasi penjamin emisi, reputasi
auditor, umur perusahaan, prosentase penawaran saham, ukuran perusahaan
berpengaruh terhadap tingkat underpricing ?

Obyek dalam penelitian ini adalah perusahaan-perusahaan yang melakukan [PO
dan sahamnya mengalami underpricing pada tahun 2000-2003, yaitu sebanyak 69
perusahaan. Alat analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis
regresi berganda yang telah memenuhi persyaratan uji asumsi klasik. Dari
analisis regresi berganda dapat disimpulkan bahwa secara simultan dengan
menggunakan uji F, semua variabel berpengaruh terhadap tingkat underpricing.
Sedangkan secara parsial dengan menggunakan uji t, yang berpengaruh terhadap
tingkat underpricing adalah variabel reputasi penjamin emisi dan penawaran
saham perdana, sedangkan yang lainnya tidak berpengaruh terhadap tingkat
underpricing.

Kata kunci : Initial Public Offerings (IPO), Initial Return, prospektus, reputasi

penjamin emisi, reputasi auditor, umur perusahaan, prosentase
penawaran saham, ukuran perusahaan.
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