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ABSTRAKSI

Pemain saham atau investor perlu memiliki sejumlah informasi yang
berkaitan dengan dinamika harga saham agar bisa mengambil keputusan tentang
saham perusahaan yang layak untuk dipilih. Penilaian saham secara akurat bisa
- 'meminimalkan resiko sekaligus membantu investor mendapatkan keuntungan
wajar, mengingat investasi saham di pasar modal merupakan jenis investasi yang
cukup berisiko tinggi meskipun menjanjikan keuntungan relatif besar
(Widoatmojo, 1996 : 84). Variasi harga saham akan dipengaruhi oleh kinerja
perusahaan yang bersangkutan, disamping dipengaruhi oleh hukum permintaan
dan penawaran. Kinerja perusahaan akan menentukan tinggi rendahnya harga di
pasar modal. Investor yang rasional pada saat akan melakukan investasi sekuritas,
hendaknya menganalisis kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba.
Dengan kata lain investor hendaknya melihat kinerja perusahaan tersebut. Kinerja
perusahaan terutama untuk perusahaan yang go publik dapat dilihat dari laporan
keuangan yang diterbitkan secara periodik. diantaranya adalah Earning Per Share
(EPS), Return On Equity (ROE), Return On Invesment (ROI), Devidend Per
Share (DPS), Debt Equity Ratio (DER) dan lain-lain.

Berdasarkan uraian diatas, maka peneliti melakukan penelitian tentang
Pengaruh Farning Per Share (EPS) dan Debt Equity Ratio (DER) Terhadap Harga
Saham. Alasan peneliti mengambil variabel EPS dan DER karena peneliti melihat
dan sisi return dan sisi resiko dimana informasi tersebut dapat dijadikan acuan
pengambilan keputusan, dimana invertor disamping melihat sisi refurn yang
tercermin dalam EPS dan perlu juga melihat sisi resiko yang dapat dilihat pada
DER yang merupakan besarnya resiko yang akan dihadapi.

Dalam penelitian ini, masalah yang akan diteliti adalah sebagai berikut :

1. Apakah EPS secara parsial mempunyai pengaruh terhadap harga

saham.

2. Apakah DER secara parsial mempunyai pengaruh terhadap harga

saham.

3. Apakah EPS dan DER secara bersama-sama (simultan) menpunyai

pengaruh terhadap harga saham.

Saham-saham yang menjadi sampel dalam penelitian ini adalah
perusahaan industri manufaktur karena Perusahaan Industri Manufaktur
merupakan perusahaan yang terdiri dari berbagai sektor untuk menekan bias
sektoral atau untuk menghilangkan pengaruh karakteristik subsektor terhadap
harga saham denagn periode pengamatan tahun 2000-2001. Data yang digunakan
berasal dari EPS, DER dan harga saham penutupan tahunan peride tahun 2000 dan
tahun 2001 pada data online pojok BEJ Unika Soegijapranata, Jakarta Stock
FExchange (JSX) periode tahun 2000 dan tahun 2001dan /ndonesian Capital
Market Directory periode tahun 2000 dan tahun 2001.

Adapun metode analisis data yang digunakan adalah analisis regresi
berganda dalam penelitian ini adalah :

Y =392,108 + 2,627 EPS - 57,318 DER
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Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa EPS diperoleh sebesar 2,627,
yang berarti bila EPS mengalami peningkatan sebesar 1 kali maka harga saham
akan meningkat sebesar 2,627 kali dengan ketentuan variabel lain konstan. Nilai
signifikansi pengujian parsial menunjukkan bahwa EPS mempunyai pengaruh
yang signifikan terhadap harga saham (p = 0,000 < 0,05). Kesimpulan tersebut
mendukung dan menerima hipotesis Hal yang artinya bahwa EPS secara parsial
mempunyai pengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham.

DER diperoleh sebesar -57,318 yang berarti bila DER mengalami
peningkatan sebesar 1 kali maka harga saham akan menurun sebesar -57,318 kali
dengan ketentuan variabel lain konstan. Nilai signifikansi pengujian parsial
menunjukkan bahwa DER tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap
harga saham (p = 0,233 < 0,05). Kesimpulan tersebut menolak hipotesis Ha2
yang artinya bahwa DER secara parsial tidak mempunyai pengaruh negatif dan
signifikan terhadap harga saham.

Nilai Adjusted R*= 0,972, Hasil nilai Adjusted R* adalah sebesar 0,972
yang menunjukkan bahwa secara simultan varabel EPS dan DER tersebut dapat
menjelaskan perubahan harga saham sebesar 97,2%, sedangkan selebihnya hanya
2,8%, harga saham dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak terdapat dalam
model ini. Dengan demikian pengaruh EPS dan DER terhadap harga saham
perusahaan dalam penelitian ini sangat tinggi.

Hasil pengujian secara simultan dengan probabilitas 0,000 < 0,05. Dengan
demikian diputuskan bahwa secara simultan pada tingkat keperyaan 95% Ho akan
ditolak. Dengan kata lain diperoleh EPS dan DER secara simultan mempunyai
pengaruh yang signifikan terhadap harga saham. Kesimpulan tersebut menerima
hipotesis Ha3 yang artinya bahwa EPS dan DER secara bersama-sama (simultan)
mempunyai pengaruh signifikan terhadap harga saham.

Implikasi yang' dapat - diberikan dengan hasil ‘penelitian ini adalah
sebaiknya emiten meningkatkan EPS-nya karena EPS yang meningkat
menunjukkan bahwa perusahaan berhasil meningkatkan tingkat kemakmuran
investornya, dan hal ini mendorong investor untuk menambah jumlah modal yang
ditanamkan pada saham perusahaan yang selanjutnya akan meningkatkan harga
saham. Sedangkan bagi investor yang akan melakukan investasi atau memprediksi
harga saham dalam pengambilan keputusan perlu menjadikan EPS sebagai acuan
dalam pengambilan keputusan karena pengetahuan tentang EPS akan menjadi
sangat penting dalam melakukan penilaian berapa perkiraan potensi return yang
mungkin dapat diterima jika membeli suatu saham dan investor perlu juga
mempertimbangkan variabel yang bersifat kualitatif seperti stabilitas politik,
suksesi kepemimpinan nasional dan sebagainya.

X111




	logo: 


