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ABSRAK

Pasar modal selain sebagai sarana untuk menghimpun dana dan
mengalokasikan dana secara efisien, dapat juga dipakai sebagai intrumen pemerintah
untuk mengendalikan kondisi moneter suatu negara melalui dperasi pasar terbuka.
Pemodal yang ingin menginvestasikan uangnya tersedia bentuk investasi dalam pasar
modal lewat pembelian saham/ sertifikat dana. Dengan potensinya yang semakin besar
untuk memobilisasi dana, pasar modal memiliki arti yang strategis bagi pembangunan
perekonomian nasional,

Pada saat sekarang ini, masyarakat yang ingin menanamkan modalnya di pasar
modal umumnya memiliki informasi tentang perusahaan melalui informasi yang
diungkapkan oleh perusahaan melalui prospektus. Infermast kinerja fundamental yang
diungkapkan dalam prospektus ini membantu para pemodal dalam membuat
keputusan yang rasional mengenai resiko dan milai kebenaran dari saham yang ada di
Bursa Efek.

Analisis kinerja fundamental akan melihat dan memprediksi perkembangan
harga saham tentang berbagai aspek perusahaan dan aspek makro dimana perusahaan
tersebut berada sehingga harga saham di masa mendatang akan mencerminkan nilai
intrinstk perusahaan. Harga saham tidak sepenuhnya ditentukan oleh faktor internal
perusahaan saja. Persepsi pemodal tentang pengaruh lingkungan usaha perusahaan
terhadap probabilitas perusahaan sangat mempengaruhi nilai investasi suatu saham.

Melihat perkembangan pasar modal yang dikaitkan dengan pengaruh global,
krisis moneter dan krisis ekonomi yang melanda Indonesia saat ini, tantangan yang
dihadapi semakin berat. Kebijakan moneter yang ditetapkan akibat krisis moneter dan
prospek perusahaan yang semakin tidak jelas, secara langsung mempengaruhi perilaku
pemodal dan kinerja emiten. Naiknya suku bunga berjangka akibat kebijakan
dimaksud menyebabkan para pemodal mencari alternatif lain  yang lebih
menguntungkan, sehingga memberikan batas yang semakin sempit bagt peningkatan
penanaman modal dalam saham-saham perusahaan yang dijual di bursa efek. Atas
dasar pemikiran tersebut diatas, maka penelitian ini mengambil judul “PENGARUH
FAKTOR FUNDAMENTAL TERHADAP HARGA SAHAM pada industri Food
and Beverages di Bursa Efek Jakarta.”

Dalam pepelitian ini, masalah yang akan penulis telifi adalah sebagai berikut:
Bagaimana pengaruh faktor fundamental secara bersama-sama terhadap harga saham
perusahaan pada kelompok industri Food and Beverages di Bursa Efek Jakarta?

Pembatasan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 1) hanya
menganalisis faktor fundamental perusahaan dari aspek perfomance financial, meliputi
Return on Equity, Deviden Payout Ratio, Debt to Equity Ratio, dan Book Value
Equity per Share. Dengan asumsi bahwa para pemodal adalah rasional maka aspek
fundamental menjadi dasar penilaian yang utama bagi seorang fundamentalis. 2)
Obyek penelitian ini dibatasi hanya pada industni Food and Beverages yang terdaftar
di Bursa Efek Jakarta mulai tahun 1994 sampai dengan tahun 2001.
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Metode yang digunakan dalam pengambilan sampel adalah purposive sampling
yaitu suatu metode pengambilan sampel non probabilita yang menyesuaikan din dengan
kriteria tertentu. Kriteria yang digunakan dalam pengambilan sampel adalah : 1)
Perusahaan industri Food and Beverages yang listing di Bursa Efek Jakarta sampai akhi
tahun 2001. 2) Telah menyampatkan laporan tahunan secara rutin selama 8 tahun sesuat
dengan periode data penelitian yang diperlukan mulai tahun 1994 sampai dengan tahun
2001. Berdasarkan kriteria diatas industri Food and Beverages yang terpilih (memenuhi
syarat) adalah Ades Alfindo Putra Setia Tbk, Aqua Golden Mississippt Tbk, Delta
Djakarta Tbk, Fast Food Indonesia Tbk, Indofood Sukses Makmur Tbk, Mayora Indah
Tbk, Mult Bintang Indonesia Tbk, Prasidha Ancka Niaga Tbk, Putra Sejahtera
Pioneerindo Tbk, Sari Husada Tbk, Sekar Laut Tbk, SMART Corporatioan Tbk.

Data yang digunakan dalam penelitian ini adlah data sekunder yang diperoleh dan
Indonesian Capital Market Directory (ICMD) mulai tahun 1994 sampai dengan tahun
2001. Adapun metode analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linier
berganda. Persamaan regresi linier berganda dalam penelitian ini adalah Y= 210,871 +
0,441 ROE + 51,050 DPR + 15,872 DER + 1,549 BV

Hasil penelitian ini menujukkan bahwa keempat fakior fundamental berupa
refurn on equily, deviden payout rafio ,debf 1o equity ratio, hook value equity per share
secara bersama-sama /simultan berpengaruh terhadap harga saham industri Jood and
Beveruges. Sedangkan secara parsial book value equity per share berpengaruh terhadap
harga saham industri FFood and Beverages yang mengindikasikan bahwa tinggi rendahnya
nilai klaim/ jaminan atas asset bersih perusahaan mempengaruhi naik turunnya harga
saham di Bursa Efek Jakarta. Variabilitas variabel return on equity, deviden payout ratio,
debt to equity ratio, book value equity per share yang mewakili faktor fundamental
mampu menjelaskan 46,5% terhadap pola pergerakan variabilitas harga saham industri
Food and Beverages yang berarti mempunyai kontribusi yang kecil dalam menjelaskan
pergerakan harga saham.

Saran-saran yang dapat diberikan dengan hasil penelitian ini adalah sebaiknya
emiten meningkatkan book value equity per share. Karena pemodal hersedia membayar
harga saham yang lebih tinggi bila jaminan keamanan/nilai klaim atas aset bersih
perusahaan semakin tinggi. Sebaiknya investor dalam mengambil keputusan investasi
memperhatikan faktor fundamental perusahaan seperti variabel keuangan yang telah
diteliti dan faktor lain seperti psikologis pasar, kondisi keamanan negara, kondisi politik.

i
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