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HALAMAN MOTTO

. Jangan segan untuk mengvlurkan tangan Anda. Tetapi jangan enggan
untuk menjabat tangan orang lain yang datang kepada Anda. (Pope
John XXIIT)

. Orang sukses adalah orang yang dapat membangun fondasi dari batu-batu
yang dilemparkan orang lain kepadanya. (David Brinkley)

. Sahabat yang paling baik dari-kebenaran adalah waktu, musuhnya yang
paling besar adalah prasangka, dan pengiringnya yang paling setia adalah
kerendahan hati. (Caleb Charles Colton)

. Orang yang melemparkan kritik bagi kita pada hakekatnya adalah

pengawal jiwa kita, yang bekerja tanpa bayaran. (Corrie Ten Boom)
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ABSTRAKSI

Kondisi Perekonomian Indonesia yang dilanda krisis moneter semenjak
pertengahan tahun 1997 menyebabkan banyaknya perusahaan yang mengalami
kebangkrutan. Namun bagi perusahaan yang berorientasi ekspor hal im
merupakan keuntungan yang cukup besar karena laba yang diperoleh perusahaan
tersebut menjadi semakin besar akibat adanya perbedaan nilai tukar rupiah
terhadap dollar, Namun permasalahan yang dihadapi oleh perusahaan yang
mampu bertahan tersebut adalah bagaimana perusahaan tersebut mampu bertahan
dan bersaing dengan perusahaan lainnya di masa krisis moneter ini.

Salah satu cara yang dapat digunakan untuk memperoleh tambahan dana
tersebut adalah dengan cara investasi. Tambahan dana dengan cara investast
dalam bentuk saham dewasa ini sangat diminati oleh masyarakat Indonesia. Hal
ini terbukti dengan semakin pesatnya perkembangan dalam Bursa efek itu sendin.
Selain itu kegiatan mencari tambahan dana dalam bentuk investasi saham lebih
dari sekedar kegiatan menyimpan vang tetapi juga karena Investasi dalam bentuk
saham lebih menjanjikan tingkat keuntungan yang lebih tinggi baik melaluni
deviden maupun melalui capital gain. Tetapi bagaimanapun juga mvestasi dalam
bentuk saham juga mempunyai tingkat resiko yang cukup tinggi pula. Resiko ini
terjadi karena adanya kerugian vaitu pada saat turunnya harga saham sampai di
bawah harga beli atau harga dasamya.

Sedangkan untuk menanamkan modalnya dalam bentuk saham, seorang
Investor tidak secara sembarangan membeli begitu saja saham perusahaan yang
ada di BE]. Banyak periimbangan-pertimbangan yang harus diperhatikan oleh
Investor diantaranya adalah : kondisi makro ekonomi, nama baik pefusahaan,
kinerja perusahaan, kemampuan perusahaan dalam mengembalikan modal yang
dipakal. Dan pertimbangan-pertimbangan tersebut di atas yang paling sering
dipergunakan pertama kali adalah tentamg kinerja perusahaan yang tercermin
dalam laba bersih setelah pajak.

Biasanya pada akhir bulan Maret sampai-pada Awal April, Emiten
melakukan pengumuman mengenai informasi tingkat laba bersih setelah pajak,
pengumuman deviden, dan lain-lain. Yang paliog sering dinmumkan oleh Emiten
adalah tentang informasi tingkat laba bersih setelah pajak. Oleh karena ity untuk
mengetahui apakah ada pengaruh antara pengumuman informasi tingkat laba
bersih setelah pajak dengan volume perdagangan saham maka dilakukan suatu
analisis dengan menggunakan analisis regresi Linier sederhana yaitu :

¥YY=a+bX
Dimana Y = Variabel Dependen (UETVA)
X =

Variabel Independen ( Informasi Tingkat Laba bersih setelah
pajak)
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Sedangkan untuk mengukur atau menghitung bagaimana reaksi Investor
terhadap pengumuman informasi tingkat laba bersih setelah pajak maka
digunakan suat: analisis dengan menggunakan TVA (Trading Volume Activity)
dan juga UETY A (Unexpected Trading Volume). Berikut ini adalah rumus dar

TVA:
TVA  Jumlah Saham i yang diperdagangkan pada waktu t

Jumlah Saham 1 yang beredar pada wakiu t
Sedangkan u .uk rumus UETVA adalah sebagai berikut

UET A =Median TVA pada peniode normal (H - 6 s/d H-120)

Median TVA pada periode pengamatan (H + 5 s/fd H - 5)

Setelah ift am dilakukan analisis regresi linier sederhana dengan rumu seperti
yang telah uraikan di atas.

[ 1hasil hasil analisis yang dilakukan, didapat hasil sebagai berikut :

1. H | penelitian menunjukan bahwa tidak terdapat pengaruh yang
si ifikan antara pengumuman informasi tingkat laba bersih setelah pajak
d .gan volume perdagangan saham. Hal ini terbukt dengan diterimanya
! dimana
1 -bel (-2,086 ) <thitung ( 0,546 ) <t tabel { 2,086 ) dan ditolaknya Ha.

2. lak setiap adanya pengumuman informasi yang dilakukan oleh para

aiten menyebabkan naiknya transaksi perdapangan saham. Karena pada
‘nyataannya ada Emiten yang melakukan pengumuman informasi tetapi
-rubahan terhadap transaksi volume perdagangan saham hanya sedikit.
sbagai contoh yaitu pada PT. Siantar Top Tbk, dimana pengumuman
1formast  tingkat laba' bersih . setelah pajak adalah sebesar Rp.
-.549.600,00 hanya menyebabkan adanya perubahan UETVA sebesar
1,194 (kurang dari 1). Hal ini juga dialami oleh PT. Ades Alfindo
dutrasetia Tbk, PT. Panasia Fillament Tbk, PT. Gajah Tunggal Tbk, PT.
[ndah Kiat Pulp & Paper Tbk, PT. Miwon Indonesia Tbk, PT. Hanson
Industi Utama Tbk, PT. Siantar Top Tbk, PT. Indocement Tunggal
Perkasa Tbk, PT. Surya Dumai Industri Tok, PT. Ultra Jaya Milk Tbk.

*  Dan 20 sampel yang diambil, ternyata ada beberapa sampel yang jarang
diperdagangkan dalam Bursa Efek Jakarta diantaranya adalah saham dari
PT. Tunas Ridean Tbk, PT. Indocement Tunggal Perkasa Tok, PT. Surya
Dumai Industri Tbk. Selain itu jupa disebabkan karena sampel yang
diambil bukan berasal dari saham perusahaan dengan volume perdagangan
yang teraktif (Bukan termasuk dalam LQ-45). Sehingga mengakibatkan
transaksi perdagangan yang tejadi di bawah rata-rata perdagangannya.
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4. Dengan adanya krisis moneter menyebabkan turunnya nilai tukar rupiah
terhadap dollar. Hal ini mengakibatkan tingginya laba yang dilaporkan
olet emiten. Sehingpga Investor tidak lagi terpengaruh oleh pengutuman
informasi tingkat laba bersih setelah pajak. Karena pada dasammya,
tingginya laba yang dihasilkan oleh Emiten lebih banyak disebabkan oleh
adanya perubahan nilai tukar rupiah terhadap dollar (selisih kurs).
Sehingea investor tidak lagi memandang laba sebagai ukuran utama yang
dipakai dalam menentukan investasi saham.

5. Dengan adanya krisis moneter yang saat ini masih berlangsung
menyebabkan makin buruknya kondisi makro ekonomi Indonesia. Hal ini
terlibat jelas dengan makin banyaknya jumlah pengangguran,
meningkatnya jumlah kejahatan. Babkan 2 tahun yang lalu juga terjadi
kerusuhan-kerusuhan antar etnis vang menyebabkan pasar modal
Indonesia menjadi lesu. Sehingga mengakibatkan volume perdagangan
saham perusahaan tertentu menjadi di bawah rata-rata normal volume
perdagangannya. Karena pada dasarnya kondisi makro ekonomi Indonesia
mempunyat masih mempunyai dampak yang sangat kuat dalam kegiatan di
Pasar Modal itu sendiri. Selain itu juga menyebabkan seorang Investor
akan sangat berhati-hati dalam menanamkan modalnya pada perusahaan
tertentu. (lebih banyak menggunakan ratio damipada hanya berspekulasi
saja).
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