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ABSTRAKSI

Investasi dapat didefinisikan sebagai penyaluran sumber dana yang ada
sekarang dengan mengharapkan keuntungan dimasa mendatang. Dalam
melakukan investasi, baik investasi pada aktiva riill maupun investasi pada
finansial asset selalu dihadapkan pada suatu masalah yaitu bagaimana menaksir
profitabilitas suatu usulan investasi. Selain itu ada faktor lain yang perlu
dipertimbangkan dalam proses investasi itu yaitu nsiko. Setiap investor selalu
berusaha uniuk meminimumkan risiko untuk mencapai keuntungan yang
maksimal. Salah satu cara yang paling efektif untuk mengurangi nisiko investasi
adalah dengan melakukan diversifikasi yaitu menahan suatu sekuritas untuk
jangka waktu yang panjang. Diversifikasi jerus ini disebut sebagai diversifikasi
berdasarkan jangka waktu kepemilikan.

Untuk membuktikan apakah divemsifikasi berdasar jangka waktu
kepemilikan ini mampu mengurangi risiko kepemilikan saham, dilakukan
pengujian statistik dengan menggunakan alat analisa ANOVA dan Multiple
Pairwise Comparison of Means dan jangka waktu yang akan diperbandingkan
adaiah 1 minggu, 4minggu, dan 12 minggu dengan data yang dikumpulkan adalah
data THSG dan harga 10 saham kelompok kapitalisasi besar dan 10 saham
kelompok kapitalisasi kecil periode Agustus 1995 s.d. Agustus 1998.

Pengujian ANOVA adalah prosedur untuk menguji hipotesis dari beberapa
populasi yang memiliki mean yang sama, Kemudian untuk mearn yang akan diuji
dalam penelitian ini yaitu rata-rata refurn dan rata-rata standar deviasi dengan
menggunakan a = 5% .Setelah diadakan pengujian ANOVA. didapat hasil yang
menunjukan bahwa fidak ada perbedaan yang signifikan untuk rata-rata refurn
saham diantara ketiga kelompok holding period. Demikian juga halnya unfuk
pengujian terhadap rata-rala standar deviasi saham kapitalisasi besar, sedang
untuk pengujian terhadap rata-rata standar deviasi saham kapitalisasi kecil
menunjukan bahwa adanya perbedaan rata-rata standar deviasi saham diantara
ketiga kelompok holding period.

Selanjutnya untuk mengetahui rata-rata dari kelompok hkolding period
mana yang berbeda dan bagaimana hubungan perbedaan tersebut akan dilakukan
wi “Multiple Pairwise Comparison of Means”. Prosedur pengujian dilakukan
dengan menghitung batas bawah dan batas atas dari setiap pasangan hipotesis.
Setelah dilakukan pengujian tersebut terhadap rata-rata rerurn saham kapitalisasi
besar dan kecil didapat hasil yang menunjukan bahwa tidak adanya perbedaan
yang signifikan untuk rata-rata refurn saham diantara ketiga kelompok holding
period. Pengujian ini menghasilkan kesimpulan yang sama dengan pengujian pada
ANOVA untuk rata-rata refurn saham ketiga kelompok holding period, demikian
pula hasil pengujian terhadap rata-rata standar deviasi saham kapitalisasi besar
menunjukan tidak adanya perbedaan dsiko yang signifikan pada saham
kapitalisasi besar dengan semakin panjangnyanya jangka waktu kepemilikan
saham. Sedang hasil pengujian terhadap rata-rata standar deviasi saham
kapitalisasi kecil menunjukan bahwa risiko yang ditanggung pada kelompok
holding period 1 minggu lebih besar dan kelompok holding period 4 minggu dan




risiko pada kelompok holding period 4-minggu lebih besar dari kelompok Aolding
period 12-minggu. Yang berarti dengan semakin panjangnya jangka waktu
kepemilikan, risiko yang dilanggung juga semakin kecil.

Kesimpulan yang dapat ditarik dari hasil analisa dan penelitian diatas adalah
sebagai berikut :

1. Dengan semakin panjang jangka waktu kepemilikan saham tidak
mempengaruhi rata-rata refurn saham.

2. Diversifikasi berdasar jangka wakiu kepemilikan yang dapat mengurangi
risiko total investasi hanya terbukti untuk saham kelompok kapitalisasi
kecil dan IHSG.

Diversifikasi berdasarkan jangka waktu kepemilikan pada saham kapitalisasi
besar tidak terbukti dapat mengurangi risiko investasi disebabkan oleh :

1. Turunnya harga saham secara tajam selama jangka waktu 3 tahun ( tahun
1995 sampai dengan tahun 1998 )

2. Penurunan harga saham secara tajam-iersebut mengalkibatkan beberapa
rata-rata refurn saham selama 3 tahun bemilai negatif sehingga semakin
banyak kesempatan refurn baik untuk ditutupi oleh jangka waktu dengan
return jelek

Dari kesimpulan diatas penulis menyarankan :

1. Banyak investor yang semula memandang bahwa selama ini hanya saham
kapitalisasi besar saja yang mampu memberikan keuntungan. Sudah
saatnya para investor juga meminati saham-saham kapitalisasi kecil yang
termnyata cukup efekiif dalam mengurangi risiko total investasi untuk
jangka waktu kepemilikan yang lebih panjang.

3. Ada baiknya dilakukan lagi penelitian lain dengan topik yang sama, yaitu
untuk membuklikan diversifikas: berdasar jangka wakin kepemilikan
dengan ho/ding period yang berbeda, jangka waktu pengamatan yang lebih
panjang dan han pengamatan yvang berbeda.
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KATA PENGANTAR

Globalisasi perekonomian dunia telah menyebabkan akselerasi dalam
perkembangan dunia usaha di Indonesia. Salah satu penunjang dalam kemajuan
ekonomi di Indonesia adalah dengan meningkatkan investasi. Pasar Modal
sebagai media untuk mengumpulkan modal sangat memegang peranan dalam
meningkatkan dunia bisnis di Indonesia.

Seorang Investor yang akan menginvestasikan modalnya melalui saham
selalu mempertimbangkan banyzk faktor. Selain membandingkan keuntungan
dengan menginvestasikan modal lewat Bank , Investor juga selalu
mempertimbangkan faktor risiko.

Melalui skripsi ini, penulis mencoba mengaplikasikan teori pengurangan
risiko melalui Diversifikasi berdasarkan jangka waktu kepemilikan yang telah
ada dengan berbagai fakia nyata yang terdapat di Pasar Modal Indonesia (BEJ).
Diharapkan selain sebagai salah satu syarat guna memperoleh gelar sarjana
Ekonomi jurusan Akuntansi pada Fakultas Ekonomi Universitas Katolik
Soegijapranata Semarang, sknpsi yang begudul “ PENGURANGAN RISIKO
INVESTASI PADA SAHAM MELALUI DIVERSIFIKASI BERDASARKAN
JANGKA WAKTU KEPEMILIKAN “ ini dapat memberikan sumbangan bagi
perkembangan Akuntansi Indonesia khususnya pada investasi lewat Pasar Medal.

Pada kesempatan ini penulis menyampaikan terima kasih tak tehingga

kepada:
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