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ABSTRAK

Dalam upaya Going: Concern ataupun dalam usaha cxpansi kegialan usaha
maka suatu perusahaan tidak lepas kebutuhan akan modal usaha. Modal usaha ini
bisa bersumber dari external maupun internal baik dalam bentuk pinjaman atau kredil
dari- lembaga kevangan afaupun hutang dari pihak ketiga biasanya mempunyai
kelerbatasan antara lain keterbatasan dalam jumial dana yang dapat ditarik, jangka
wak{u pengembaliannya relatif pendek dan adanya ikatan-ikatan tertentu seperli
lingkat bunga tertentu harus dibayar secara periodik serfa pertunya jaminan.

Oleh karena itu maka pasar modal merupakan aliernatil’ pembrayaan yang
banyak dipilih perusahaan dewasa ini di tengah sulithya mencari pendanaan akibal
(idak mudahnya perbankan memberikan kucuran kredil. Dengan menjual saham
kepada masyarakat melalui pasar modal, maka terdapal kepentingan yang besar bagi
cmiten terhadap perkembangan pasar mmodal. Peranan emilen sangal besar dalam
mengembangkan pasar modal melalui keterbukaan informasi, Kelerbukaan pasar
modal dalam - menyediakan informasi yang dibutuhkan olch investor akan
memperkecil ketidakpastian yang dihadapi dalam mengambil kcputusan investasi.
Dengan demikian seorang investor apakah ia akan melakukan (ransaksi atau lidak
akan mendasarkan kepulusannnya kepada berbagai informasi yang dimilikinya
termasuk informasi akuntast. Suatu informast menjadi retevan bagi investor apabila
kcheradaan 1nveslasi tersebut menyebabkan ia melakukan transakst di pasar modal.
Trannsaksi i akan lercermin dalam perubahan volume perdagangan sabham, Oleh
karena ilu informasi akunlansi menjadi salah satu yang menyebabkan perubahan
volume perdagangan saham

“Salah saluvinformasi yang. penting-bagi investor di pasar modal adalah

informasi akuntasi berupa laporan keuangan. Informasi laporan keuangan ini
memegang peranan penting- untuk memperbaiki ketidakpastian guna melakukan
investasi. Pasar modal menggunakan laporan kevangan imi karena laporan keuangan
tersebul berisi informasi tentang aklivitas serla kinerja perusahaan (cenderung
mecmperhatikan laba yang diungkapkan olelt perusahaan tesebul) dan dapal segera
dunformasikan kepada para pengguna maupun investor.
Sehinggpa seorang inveslor dalam menanamkan modal dalam bentuk investasi tidak
secara sembarangan membeli begilu saja sahamn perusabaan yang ada dalam pasar .
modal banyak periimbangan yang harus diperhatikan oleh scorang investor dalam
menanamkan modalnya diantaranya; nama baik perusahaan, kincrja perusahaan yang
tercermin  dalam laporan keuangan (cenderung memperhatikan laba  yang
diungkapkan oleh perusahaan tersebul) dan kemampuan dalam mengembalikgn
modal yang dipakai

Berdasarkan penjelasan diatas maka masalah yang akan dibahas dalam
penelitian ini adalah apakah tlerdapal pengarub yang signifikan antara publikasi
laporan laba perusahaan terhadap volume perdagangan saham di Bursa Ffck Jakarta.
Penclitian int menguji 19 emifen yang akiif berdasarkan volume pada tahun 1999



dengan periode penelitian 206 hari sebelum hari publikasi laporan keuangan, hari
publikasi itu sendin dari lima hari setelah publikasi itu sendin dan lima haci setelah
publikasi faporan keuangan

Hipotesa dalam penelitian ini digunakan untuk menguji signifikansi pengaruh
antara publikasi laporan laba perusahaan terhadap volume perdagangan saham.
Hipotesis tersebut dirumuskan sebagai berikut :

1. Hipotesis Nol (Ho) : Tidak terdapat pengaruh yang signifikan antara
publikasi laporan laba perusahaan terhadap
volume perdagangan saham selama lima harn
sepitar tanggal publikasi taporan keuangan
pada perusaliaan.manufaktur di BEJ

2. Hipotesis Altemmatif (Ha)  : Terdapat pengamh. vang signilikan anlara
publikasi laporan laba perusahaan terhadap
volume perdagangan saham selama lima hari
seputar tanggal publikasi laporan keuvangan
pada perusahaan manulaklur.d: BEJ

Tujuan penelitian yang dilakukan peneliti dalam penyusunan sripsi ini adalah
untuk mengetalui adanya pengaruh yang signifikan antara publikasi laporan laba
perusahaan terhadap volune perdagangan saham. Seiclah tujuan penelitian diatas
tercapai peneliti berharap agar hasil penelitian ini dapat bermanfaat bapt berbagai
piliak seperti emiten, innvestor , maupun pembaca

Penehtian d¢i mulai dengan perhitungan besamya iotal volume activity dan
unexpecied (rading volume dan masing-masing emiten. Untuk mengetalui pengaruh
publikasi laporan Iaba perusahaan terhadap volume pcrdagangan sahamn dilakukan
dengan pengujian hipotesis.

Sebelum dilakukan pengujian hipotesis terlebih dalnlu dilakukan uji asumst
klasik agar hasil analis represi yang  dihasilkan dapat dianggal valid. #asil
perhitungan uji  asumsi  klasik menunjukkan  bahwa tidak adanya gejala
Multikolinearites, autokorelasi maupun heteraskedastisiias.
| lasil pengujian hipitesis menunjukkan bahwa jika

Ho diterima apabila fub < thing S Lub

Ho ditotak apabila thiwng > bigbel

Maka dari perhitungan tersebut didapat bahwa 1, sebesar = 2,110 dan i, sebesar
- 0,803, sehingga hasil pengujian hipotesis menerima Ho dan menolak ia artinya
tidak ada pengaruh yang signifikan antara publikasi laporan laba perusahaan terhadap
volune perdagangan sahan
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