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ABSTRARSI

Sejak tahun 1997-1998 bangsa Indonesia miengalami sitwasi perekonomian
vang tidak menguniunghkan. Hal ini disebabkan karena lkiisis ekonomi vang
portama-tama melanda negara-nogara Asia dan vang pada akhirnva Indonesia
quaa ierkena dampaknva. Dan karena fundamemtal atau dasar perekenomian
Indonecsia vang rapuly i menyebabkan kiisis ekonoms vang berkepanjangan.

Situast eesebut hampir metumpuhkan scmua bidang perckonomian dan i
sangal mempengaruha perusahaan-perusahaan vang ada di Indonesia. Perusahaan
menjadi lebih subt urmiuk mencapar npuannya. antara lain Kontinuitas usaha,
permumbuian wsana vang lerus meningkal dan pencapatan aba optimal,

Salah satu scbhab yang ikut mempengaruli perusahaan adalah turunnyva niai
rupiait terhadap nidan doftiv. Hal iniomenvebabkan naiknya harga sumber-samber
daya vang digunakan oleh perusabaan. sehingga terjadi pembengkakan dalam
pengeluaran perusahaan. Dampak o1 okan semahin dirasakan oleh perusahaan-
perusahaan vang memiliki hubungan tnternasional ( mengimpor barang dari Luar
Negeri } di mana kestabilan nilai moneter amat mempengarvhi Dbisnisnyva,
Sementary 1w apahila dilihat dari sist magvarakar dava belinyva menjadi mepurun
Larena wflase ¢ harga don baranyg alau jasa vang mclambung lngai ), sehinsga
sekayang ini banvak perusabaan daiam keadadn atias. udaic meneniu dan dahikan
tiddab wedikil perusahaan vang mengalam: Lebangkruian.

Tidak adanva Lepastian Kapan hrisis ckonemi akan berakhir. menvababkan
bamvak  perusahaan kehabisan  akal  dolam  memperabankan  kelangsungan
hidupnya. Nonun di lain piliak myestor. bank. manajer potofolio dan masvarakat
vang mempunyal uang lebih juga kebingungan dalam memilih pervsahaan unmk
mengimvestasikan. vangmyva. Hal ini disebabkan karena kondisi perekonomian
vang tidak meneénw. Dan terdapat beberapa perusahaan vang keliharannyva stabil,
memiliki  prospek . vang  bagus- tetapi  kemudian mengalami  kebangkrutan.
Sehingga diperlukan suatu model untuk bisa melihat tingkal kemungkinan pailit
suaty perusahaan. Dan it bisa mwenjadi salah satu-masukan 7 memberikan
sumbangan bagi mvestor sebelum dia mengambil Keputusan investass.

Dengan diketahnya tnekan Bemunakznan pakt stau perusahaan. hat m
Msa meniadi informasi bagi manater perusahaan o senam untuh menzetabhul
Kendist dart perusahaan dan menzgambil tindakan-tindaion  vang diperluhan jika
nerusahaan meuubiki tingkat kermunghingin palil vang imaa.

Aejihai  kecenderungan di amas. peneitii wriarik untuk  melihat | tingkat
kemungkinan pailit suam perusahanic vang sudah go-pablik. D1 mana perusahaan
vang sudah go-publik membutuhnan iambahan dana atau modal vang salah satu
caranva adalah dengan menerbitkan sabham. Berdasarkan laporan keuangan vang
tclali dipublikasikan perusahaan. penelii tngn mempredikst kemungkinan pailit
perusahaan  dengan menggunakan  analisis diskeiminasi Altman dan
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cektor rotail vang dikatakan oleh beberapa analis memiliki prospek cerab i masa
vang akan datang. Komposisi modal PT Matahari Pufra Pruna Tok. sebagian
besar dimiliki oleh investor dsing vang identik dengan Kepemilikan modal vang
besar dan harga pasar saham vang beredar dan perusahaan cokup murah.
' Data vang digunakan adalah data sckunder vang berupa laporan keuangan
perusaliaan periode 1998-2000 vang diperoleh dan Pusat Informasi Pasar Modal
dan Pojok BET Unika Scegijapranata. Sedangkan teknik analisis vang digunakan
adalah  analisis kuvantitatif DLerupa  analisis  kineyja  perusahaan  dengan
menggunakan anaiisis diskriminasi Altman.,

PT. Matahart Putra Piima Tbk, { unuk selanjuinya discbut —perseroan™ )
didinkan oleh Hari Darmawan dan Susana Darmawan dengan Akia Pendirian
Tertanggat 11 Nlaret 1986 No. 30 vang dibuat di hadapan Budiarti Kamadi. SH.
Notaris di Jakarta. Akta tersebut telabh mendapat pengesahan darn Menten
Kehakiman Republik  Indopesia schesaunaia  divarakan  dalam Sur
Keputusannyva No. C2-3238 HT.01.Th.86 tangeal 26 Juli 1986, telaly dudafiarkan
dr Kanter Kepaniteraan Pengadilan Negen Jaharia Pusat dibawah No. 1742 1034
pada tanggal 27 Agustus 1986 dan-tclah diumumkan ‘dalam Berita Negara
Republik Indonesia tanggal 10 September 1991 No, 73, Tambahan No, 2954,
Pada saat didirikan. modal dasamya adalal sebesar Rp. 1.00G.000.000 (satu milar
rupiah). modal ditempatkan dan disstor Rp. 200,000,000 (dua ratus um neak).

Sesual dengan Pasal 3 dalam anggaran dasoy Porsorgon o maksid 2an tujuan
perseroan  talah bergerakh  dalam o bidamg  peraagangan o ceeran. Konpelksr,
perdagangan umum, peragenan.dan atau perwakifan, Konstroksi dap pengembang.
TUniuk dapal mencapai maksud dan (wejuan fersebu, Perseroan melaksanakan
liegiatan uasahanva sebagai berikui: menjaiankan perdagangan pakaian-pakaian
Jjadi dan barang-barang lainnva temmasuk supermaket, waralaba dan vang sejenis,
menyewakan ruang-ruang dalam toko, menjalankan perdagangan umuwm baik alas
tangeungan sendiri maupun berdasarkan Komisi. “atas tanggungan pihak lain
termasuk pula diantaranya perdagangan secara impor, e¢kspor, lokal serta antar
pulau, menjalankan usaha selaku agen atau perwakilan dann  perusahaan-
perusahaan atau badan-badan lain, baik di dalam maupun di luar negen, selaku
Grosir Distnbutor. Dealer atau Penvalur serta Leveransier dari barang-barang
permiagaan serta menjalankan vsaha dalany bidang pekerjaan tekaih konstruksi,
pangunan dan pekerjaan umum serta bertindak selaku perencana. pelaksana.
pengawas dan pengembang.

Dalam strategi pemasarannyva. Perseroan memilih scgmien pasar meliengah
dan akon tetap mengikuti perkembiangan segmen pasar int. Perseroan percava
balwa segmen pasar ini memiliki potensi vang besar dan akan berkembang lebih
pesat dibandingkan segmen pasar lainnva.

Adapun deskripsi secara garis besar tugas, wewenang dan tanggung jawab
bagian manajemen dan pengawasan pada PT. Marahari Putra Prima Tbk adalah
sebagai berkut : Pertama adalah Dewan KNomisaris vang merupakan badan
tertinggi dalam perseroan vang diangkat oleh Rapat Umum Pemegang Saham.

i
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Tugas dari Dewan Komisans antara lain: melakukan pengawasan atas kebijakan
Direksi dalam menjalankan Perscroan serta memberikan nasehat kepada Dircky,
mengatur dan menvelidiki kepiatan Perseroan bila ada kekurangan-kekurangan
yvang merugikan bagt kegiatan Perseroan dan mengadakan- evaluasi kegiatan
secara total dalam suatu periode tertentu. Dan vang kedua adalah Direksi vang
merupakan pengurus dan pemimpin Perseroan vang ada di bawah pengawasan
Dewan Komisaris dan diangkat oleh Rapat Umum Pemegang Saham. Tugas dan
wewenang dann Direksi  adalah  sebagai berihut: memimpin dan  mengurus
Perseroan sesuai dengan fwnan Perscroan, menguasai. memelihara dan mengurus
kekavaan Perseroan serta mewakili Perseroan secara sali dan secara langsung i
dalam dan di luar pengadilan tentang segala hal dan di dalam segala kejadian.

Analisis hasil penelitian  terdii  dari  Analisis nilai X dalam  Analisis
Diskriminast Altunan dan  Penerapan Analisis Diskriminasi Alunan. Batas nilai
perusahaan untuk mengklasifikasikan perusahaan ke dalam kelompok perusahaan
vang memiliki kemungkinan bangkiut tinggi atau vendah adalah 2.673. Sehingzea
perusahaan vang memiliki nilai Z Score kurang dan 2,673 dikategonkan ke dalam
perusahaan yvang berkemungkinan bangkrut tinggl dan perusahaan vang memiliki
nilai Z Score lebih dad 2,675 dikalegorikan sebagai  perusahaan vang
berkemungkinan bangkrut rendah atau tidak bangkrut.

Dilihat daginidai Z Score perusahaan selama riga tahun terakhir vaimu tahun
1998-2000. mitai Z Score perusahaan menunjukkan nilai berfluktuasi, Pada tahun
1998 nilai Z Score perusahaan berada di bawah batas 2,675 vang menunjukkan
bahwa pada tahun tersebut perusahazn dapat dikategorikan dalam perusahaan
vang memiliki kemungkinan bangkiul tinggi. Hal ini dischbabkan amntara lain oleh
rasio laba vang ditahan dengan fotal aktiva ( X2 ) vang menunjuikan bahwa
perusahaan {idak profitable untuk tahun itu { perusahaan mengalami defisit untuk
rekening laba yang ditahan ). Juga disebabkan karena rasio laba bersih sebelum
bunga dan pajak ( X3 ) menunjukkan nilai negatif ( perusahaan fidak
menghasilkan laba bersih sebelum bunga dan pajak mclainkan menghasilkan rugi
bersih sebelum bunga dan pajak ) . Namun perusahaan terus menjalankan
usahanya dan berupava memperbaiki kinerja perusahaan. Usaha vang dilakukan
perusahaan ternvata membawa hasii vang memuaskan. Didukung olch keadaan
perekonomian vang berangsur-angsur membaik. Kinegja perusahaan mengalanu
peninghatan vang cukup finggi. Hasil wi ditunjukkan dengan nila Z Score vang
melebihi batas 2,675 untuk tahun 1999. sehingea perusahaan dapat dikategorikan
dalam Kelompok perusahaan vang memiliki kemungkinan bangkrut rendah..
Kenaikan im disebabkan antara lain oleh: rasio laba vang ditahan dengan total
aktiva ( N2 ) 4n rasio laba bersih sebelum bunga dan pajak terhadap total aktiva
( X3 ) vang sudah menunjukkan nilai positif. Hal lain vang menjadi penyebab
adalah peningkatan rasio nilai pasar dari modal { N4 ) dan rasio penjualan
terhadap total aktiva { X3 ) dari tahun sebelumnyva. Namun untuk tahun 2000 nilai
Z Score perusahaan mengalami penurunan dari nilai Z Score tahun sebelumnya,
walaupun masih lebih besar dari baras 2,675. Hal- hal vang menyvebabkan
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penwunan nilai Z Score tersebutl antara lain @ rasio modal kena terhadap total
aktiva ( X1 ) dan rasio niatr pasar dari modal terhadap nilai buku (olal hutang
{ X4 ) vang mengalami penurunan dan tahun sebelumnya. .

Saran yang diberikan peneliti kepada perusahaan antara lain : perusahaan
perlu mengevaluasi kembali Kinerfanya saar int dan mengambil langkah-langkah
vang diperlukan untuk mempertahankan dan meningkatkan kinerjanya. Juga
perusahaan perlu lebih berhati-hati dalarm menggunakan aktiva serta modal vang
dimilikinva dan perusahaan perlu menerapkan manajemen sirategi vang tepal
untuk memperbaiki kinerja keuangannva sehingga dapai menank investor untuk
melakukan investasi. Sedangkan saran peneliti untuk investor adalah - mvestor
perlu mempertimbangkan kembali kepuiusannva untuk melakukan investasi pada
PT Mfatahari Putra Prima Tbk. karena PT Matahari Putra Prima Tbk. termasuk
dalam Kkatcgori perusahaan vang memiliki kemungkinan bangkrut tinggi pada
talun 1998 dan perusahaan udak dapat mempertaliankan kinerja vang sudah
dicapai di tahun 1999 ( perusahaan mengalami penurunan nilai Z Score tahun
2000 dibanding rahun 1999 ).

v
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Mengambi Keputusan Investasi™ tepat pada wakiunva.

Skripsi ini diajukan sebagai salah safu svarar untuk menvelesaikan
Program Sarjana { 'S1 ) pada  Fakuitas Ekonomi Universitas KNartoiik
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