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HALAMAN MOTTO

Pengalaman adalah guru yang tegas, karena ia menguji dahulu baru mengajarkan.

Pabila kau senantiasa menghadap ke matahari,
Kautakkan pemah melihat bayangan
(Hellen Keller)

Kita menikmati kehangatan karena kita pernah kedinginan
Kita menghargai cahaya karena kita pernah dalam kegelapan
Maka begitu pula, kifa dapat bergembira karena kita penah merasakan kesedihan.
(David L. Weatherford)




ABSTRAKSI

Salah satu alternatif yang dapat dilakukan oleh perusahaan untuk
mendapatkan dana atau modal yang akan digunakan untuk mengembangkan
usahanya adalah dengan go public yaitu dengan mencatatkan sahamnya di pasar
modal. Dengan alternatif ini perusahaan dapat memperoleh dana segar (fresh
money) dengan biaya yang relatif murah dan masyarakat. Dapat dikatakan murah
karena besarnya deviden yang dibagikan kepada para pemegang saham tergantung
dari besar kecilnya laba yang diperoleh perusahaan. Berdasarkan hal tersebut
maka banyak perusahaan yang memilih altematif in1 dalam melakukan
pengembangan usaha. Kinerja kevangan sesudah go public diharapkan meningkat.

Kinerja keuangan perusahaan dapat dinkur dengan berbagai cara, salah
satunya adalah menggunakan rasio-rasio. Dipilihnya rasio-rasio untuk pengukuran
kinerja kenangan perusahaan dalam penelitian ini dikarenakan analisis rasio yang
paling banyak digunakan. Analisis rasio biasanya merupakan langkah pertama
dalam analisis keuangan. Rasio dirancang untuk memperlihatkan hubungan di
antara perkiraan-perkiraan laporan keuangan. Data keuangan yang dipergunakan
untuk analisis keuangan diambilkan dari laporan-taporan keuangan yang pokok,
yaitu neraca dan Japoran rugi laba.

Berdasarkan latar belakang di atas, maka yang menjadi permasalahannya
adalah: Apakah terdapat perbedaan yang signifikan antara kinerja keuangan
perusahaan sebelum dan sesudah go public?

Agar penelitian ini lebih terarah maka penulis membatasi masalah dengan
hanya meneliti laporan keuangan perusahaan yang termasuk dalam industri
pertanian, kehutanan dan perikanan. Variabel-vaniabel yang diteliti adalah current
ratio sebagai rasio likuiditas, net profit margin dan return on investment sebagai
rasio profitabilitas, asset rurnover sebagai rasio aktivitas dan debt fo equity ratio
sebagai rasio solvabilitas. Event Window (periode jendela/peristiwa) adalah dua
tahun sebelum dan sesudah emisi saham, dengan pertimbangan bahwa pengaruh
penggunaan dana hasil penjualan saham perdana bara akan kelihatan pengaruhnya
dan tampak pada pelaporan keuangan tahun-tahun berikutnya. Penelitian ini
menguji 4-emiten dari 5 emiten yang termasuk dalam populasi. Data yang
digunakan dalam penelitian ini laporan keuangan perusahaan dua tahun sebelum
dan dua tahun sesudah perusahaan go public.

.Hipotesis dalam penelitian imi digunakan untuk menguji apakah terdapat
perbedaan pada kinerja keuangan perusahaan sebelum dan sesudah go public baik
secara parsial maupun secara bersama-sama. Hipotesis tersebut dirumuskan
sebagai berikut :

Hipotesis nol (Ho) : Tidak terdapat perbedaan yang signifikan pada kinerja
perusahaan yang diukur berdasarkan rasio untuk tahun-
tahun sebelum dan sesudah go public.

Hipotesis alternatif (Ha) : Terdapat perbedaan yang signifikan pada kinerja

perusahaan yang diukur berdasarkan rasio untuk
tahun-tahun sebelum dan sesudah go public.
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Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah ada perbedaan
yang signifikan antara kineja keuangan perusahaan sebelum dan sesudah go
public. Setelah tujuan penelitian diatas tercapai, peneliti berharap agar hasil
penelitian ini dapat bermanfaat bagi berbagai pihak seperti emiten, investor dan
pembaca.

Penelitian dimulai dengan melakukan perhitungan untuk mengetahui
besarnya current ratio, total asset turnover, debt to equity ratio, net profit margin,
return on investment darl masing-masing emiten. Rasio-rasio keuangan
perusahaan yang digunakan sebagai dasar pengukuran kinerja keuangan
perusahaan kemudian dianalisa dengan menggunakan uji peringkat bertanda
Wilcoxon untuk mengetahui ada tidaknya perbedaan kinerja keuangan saat
sebelum dan sesudah go public secara parsial. Hasil pengujian uji peringkat
bertanda Wilcoxon menunjukkan nilai 0.1441, 0.2733, 0.7150, 0.0679, danl.00
untuk current ratio, total asset turnover, debt to equity ratio, net profit margin,
return on investment. Nilai-nilai tersebut ternyata lebih besar jika dibandingkan
dengan tingkat signifikansi yang telah ditetapkan yaitu 0.05. Hal ini memberi
indikasi bahwa secara parsial semua varabel tidak mempunyai perbedaan yang
signifikan antara sebelum dan sesudah go public. Kemudian dilakukan uji tanda
untuk membuktikan apakah hasil pengujian hipotesis secara parsial tersebut
konsisten dengan pengujian uptuk keseluruhan indikator kinerja keuangan
perusahaan secara serentak. Dari hasil pengujian dengan vji tanda diperoleh hasil
bahwa He diterimia dan Ha ditolak yang artinya tidak terdapat perbedaan yang
signifikan pada kinerja kevangan perusahaan untuk tahun-tahun sebelum dan
sesudah go public.

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis baik menggunakan uji peringkat
bertanda Wilcoxon maupun uji tanda maka dapat disimpulkan bahwa tidak
terdapat perbedaan vyang signifikan pada kinerja perusahaan yang diukur
berdasarkan rasio untuk tahun-tahun sebelum dan sesudah go public.
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