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ABSTRAKSI

Adanya masalah keterbalasan modal yang dialami oleh para pengusaha di
Indonesia untuk mengembangkan usahanya, membuat semakin banyak pengusaha
mencari sumber dana melatui go publik, yaitu dengan mencatatkan sahamnya di
pasar modal {/isting), karena dengan go publik perusahaan dapat memperoich dana
vang relatif besar. Kegiatan di pasar modal salah satunya adalah adanya
pengumuman rig/t issue pada perusahaan go publik. Penerbitan right issue biasanya
dilakukan dengan cara perusahaan menerbitkan saham baru dan penawarannya lcbih
dintamakan pada investor lama dengan harga yang lebih rendah. Setelah penerbitan
right issue jumlah lembar saham akan meningkat, sedangkan jumiah dana yang
disetor tidaklah sama dengan nilai saham yang lama, sebagai akibatnya harga saham
akan turun. Hal ini sesuai dengan hipotesis price pressure yang mengasumsikan
bahwa secara teoritis adanva right issue akan menvebabkan harga saham mengalami
penurunan karena penjualannya dengan harga vang lebih murah. Perkembangan
harga saham dan volume perdagangan saham di pasar modal merupakan suatu
indikator vang penting untuk mempelajan tingkah laku pasar dan penting untuk
menentukan keputusan investor dalam melakukan transaksi di pasar modal. Dalam
penelitian ini permasalahan yang diangkat adalah apakah terdapat pengaruh yang
signifikan antara penguinuman right issue terhadap tingkat keuntungan dan likuiditas
saham. Penelitian ini dilakukan pada 17 perusahaan manufaktur yang /ist/ng di Bursa
Efek Jakarta selama tahun 1998-2000. Pengambilan sampcl dalam penelitian ini
menggunakan teknik purposive sampling, yaitu dengan menentukan beberapa kriteria
tertentu dalam pengambilan sampel.

Analisis dalam penelitian ini dilakukan melalui beberapa tahap
perhitungan. Untuk tingkat keuntungan saham perhitungan dilakukan pada return
saham dan IHSG harian untuk menetukan abrormal return saham yang akan terjadi,
kémudian dicari rata-ratanya dan penentuan Lipotesisnya menggunakan uji puired
samples (-test yang kemudian akan hisa diketahui apakah terdapat pengaruh yang
signifikan atau tidak terdapat pengaruh yang signifikan pada tingkat keuntungan
saham.

Sedangkan untuk likuiditas sahamnya perhitungan dilakukan pada volume
perdapangan sahamnya dengan menggunakan 7rading Volume Activiry, kemudian
dican rata-ratanya dan penentuan hipotesisnya menggunakan uji paired samples (-
fest yang kemudian akan bisa diketahui apakah terdapat pengaruh yang signifikan
atau tidak terdapat pengaruh yang signifikan pada likuiditas sahamnya.

Setelah dilakukan perhitungan dan pengujian hipotesis, hasilnya
menunjukkan tidak ada perbedaan yang signifikan untuk tingkat keuntungan dan
likuiditas saham baik sebelum maupun sesudah pengumuman right issue, hal ini
diketahui dari hasil tyy,, yang lebih kecil dari tup, yaitu —1.38 lebih kecil 2,120

untuk tingkat keuntungan saham, dan -1.10 lebih kecil dari 2,120 untuk likuiditas
saham.




Sehingga dari hasil analisis tersebut dapat diambil kesimpuian bahwa
adanya pengumuman riglt issue tidak mempengaruhi tingkat keuntungan dan
likuiditas saham pada perusahaan manufaktur vang listing di Bursa Efek Jakaria
selama tahun 1998-2000. Tidak adanya pengaruh tersebut mungkin disebabkan
karena kondisi perekonomian di Indonesia yang belum begitu pulih setelah
mengalami krisis moneter sehingga masih banyak investor yang berkurang
aktivitasnya serta kepercayaan masyarakal pada pemerintahan Habibie dan Gus Dur
yang sedang turun, sedang pada saat yang bersamaan pufuhan emiten terjanng
delisting sehingga menyebabkan turunnya volume perdagangan saham.
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