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MOTTO

Iman adalzh dasar dan segala sesuatu yang kita harapkan dan bukii dari segala
sesuafu yang tidak kita lihat ( Tbrani 11: 1)

Kasih itu sabar, kasih itu murah hati. Ia tidak memegahkan diri dan tidak sombong. Ia
tidak melakukan apa yang tidak sopan dan tidak mencari keuantungan diri sendiri. Ia
tidak bersuka cita karena ketidakadilan, tetapi karena kebeparan. Ia menutupi segala

sesuatu, percaya segala sesuatu, mengharapkan sesuatu, sabar menanggung segala

sesuatu ( I Korintus 13: 4-7))

Jangan gampang menyerah sebab tidak ada kegagalan dalam hidup, yang ada hanya
pelajaran yang berharga dan buatlah “harapan” sebab itulah yang akan membuatmu
tetap bertahan.
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ABSTRAKSI

Investor saham pada prinsipnya lebih berkepentingan dengan keuntungan saat
ini dan masa vang akan datang, sebagai akibatnya ia akan memusatkan perhatian pada
kinerja keuangan emiten.

Kinerja keuangan dalam penelitian ini dilihat dar sudut pandang pemilik
perusahaan. Daya tarikk utama bagi pemilik perusahaan atau pemegang saham suatu
perusahaan adalah profitabilitas dan nilai pasar investasi mereka. Rasio keuangan yang
dipergunakan untuk mengukur profitabilitas adalah ROQE ¢ Return on Equity ) dan EPS (
Earning per Share ). ROE menunjukan pengembalian atas modal pemegang saham.
EPS menunjukan besamya laba dari sefiap lembar saham. Rasio keuangan untuk
mengukur nilai pasar adalah PER ( Price Earning Rafio ) yang menggambarkan
perbandingan antara harga pasar per lembar saham dengan EPSnya.( Helfert, 1996: 93)

Dalam amalisis - fundamental, proyeksi harga saham dilakukan dengan
mempertimbangkan proycksi prestasi perusahaan di masa depan. Para penganut analisis
fundamental berasumsi bila kondisi fundamental perusahaan semakin baik, maka harga
saham diharapkan juga mengalami kenaikan.

Berdasarkan latar belakang masalah diatas mengenai hubungan antara analisis
fundamental perusahaan dan harga sahamnya, maka penulis tertarik untuk mengadakan
penelitian dengan judul  “ANALISIS HUBUNGAN ANTARA KINERJA
KEUANGAN EMITEN DENGAN HARGA SAHAMNYA (Study Kasus Terhadap
Limabelas Emiten yang sahamnya termasuk dalam kategori 50 saham teraktif
berdasarkan frekuensi perdagangannya selama tahun 1998 sampai 2000 d&i Bursa
Efek Jakarta)”.

Permasalahan dalam pcnelitian ini adalah apakah terdapat hubungan yang
signifikan antara kinerja keuangan emiten yang sahamnya termasuk dalam kategori 50
saham teraktif berdasarkan frekuensi perdagangannya selama tahun 1998 sampai 2000
di BEJ dengan harga sahamnya.?

Masalah dibatasi pada:
1. Kincrja keuangan cmiten dianalisis berdasarkan profitabilitas dan nilai pasamya.
Profitabilitas dinkur dengan rasio kevangan ROE ( Return on Equity ) dan EPS (
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Earning per Share ). Nilai pasar diuvkur dengan rasio kevangan PER ( Price
Earning Ratio ).

2. Harga saham yang dijadikan bahan analisis adalah rata- rata refurn harga saham
biasa dari emiten pada saat penutupan bulan,

3. Obyek penelitian ini adalah emiten yang sahamnya termasuk dalam kategori 50
saham teraktif berdasarkan frekuensi perdagangannya selama tahun 1998 sampai
2000 di BEJ, kategori ini dipilih karena bila saham itu sering diperdagangkan
harganya akan semakin borfluktuasi, |

Penelitian ini betujuan untuk mengetahui apakah terdapat hubungan yang
signifikan antara kinerja keuangan emiten yang sahamnya termasuk dalam kategor 50
saham teraktif berdasarkan frekuensi perdagangannya selama tahun 1998 sampai 2000
di BEJ dengan harga sahamnya.Manfaat penelitian ini diharapkan dapat menjadi
masukan bagi investor dalam pengambilan keputusan investasi dan dapat menambah
pengetahuan pembaca mengenai metode penilaian kinerfa perusahaan.

Hipotesis dalam penclitian ini adalab vanabel kincrja keuangan ROE ( Return
on Equitv ), EPS ( Earning per Share ) dan PER ( Price Earning Ratio ) secara bersama
— sama memiliki hubungan dengan harga sahamnya. Penelitian ini menggunakan data
sekunder berupa harga saham pada saat penutupan (close) emiten dan Laporan
Keuangan emiten tahun 1998 sampai 2000.

Untuk menganalisis. secara kuantitalif dipunakan analisis korelasi berganda
yang tujuannya untuk mengetahui kecratan dan arah hubungan variabel bebas yaitu
kinerja keuangan yang ditunjukan ofeh variabel ROE, EPS dan PER  dengan variabel
terikat yaitu harga sahamnya secara simultan. Selanjutnya dilakukan pengujian terdapat
hubungan yang signifikan antara kinerja perusahaan yang dinilaidengan variabel ROE,
EPS dan PER secara simultan dengan harga saham biasanya.

Berdasarkan perhitungan dan pengujian hipotesis korelasi berganda d'peroleh
hasil bahwa selama tiga tahun penclitian yaitu 1998 sampai 2000 tidak terdapat
hubungan yang signifikan antara variabel kinerja keuvangan yang dinilai dengan ROE,
EPS dan PER dengan harga saham emiten secara simultan, karena Ho diterima.

Saran yang diberikan dalam peneliian ini adalah investor dalam
menginvestasikan dananya di pasar modal Indonesia sebaiknya lebih memperhatikan
faktor -faktor lain diluar kinerja keuangan karena kinerja keuangan tidak memiliki
hubungan dengan harga sahamnya.
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