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HALAMAN MOTTO

DOA LEBIH DARI............

Sesuatu yang indah terfadi bilamana kita berdoa,
karena doa lebih dari pada sekedar
kata-kata yang kita ucapkan.

Adaleh iman yang percaya bahwa Alloh
mendengar doa kita,
memperhatikan dan peduli akan kita dan
menjawab dengan kasih
doa-doa kita yang tidak sempurna

(Cleo King)

Sesungpguhnya, tangan Tuhan tidak kurang panjang untuk menyelamatkan dan
pendengaran-Nya tidak kurang tajam untuk mendengar.
(Yesaya 69:1)

APA YANG TUHAN JANJIKAN

Tuhan tidak pernah berfanfi
langit akan selalu biru
bunga bertaburan i selurvh falan
kehidupan kita.

Tuhan tidak pernah berjanji
ada matahari dan tidak ada hujan
ada kesvkaan dan Fidak ada kecemasan
ada kedamaian dan tidak ada kesakifan

Tetapi Tuhan menjadikan kekuafan untuk tiap hari
kelegaan bagi yang letih dan berbeban berat,
terang bagi yang berjalan di dalam kegelapan,

anugerah bagi yang mendapat pencobaan
pertolongan dari atas,
perhatian yang tak mengecewakan
dan kasih yang tak pernah padam

Marilah kepadaKu, semua yang letih lesu dan berbeban berat.

Aku akan memberi kelegaan kepadamu
(Matius 11:28)
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ABSTRAKSI

Investasi merupakan kegiatan menempatkan uang (dana) pada sesuatu {aktiva
/ aset keuangan) yang diharapkan akan meningkat nilainya di masa mendatang.
Sedangkan orang vang melakukan investasi disebut dengan investor. Adalah sangat
bijak, jika seseorang vang hendak memasuki suatu jenis investasi, terlebih dahulu
mengetahui seluk beluk dan memahami risikonya. Guna mengurangi tingkat risiko
dimana asset bisa dikelola dengan baik oleh seseorang manajer investasi adalah reksa
dana.

Dalam undang-undang Pasar Modal No. 8 Tahun 1995, pasal 1 ayat (27),
reksa dana didefinisikan sebagai wadah yang dipergunakan untuk menghimpun dana
dari masyarakat pemodal untuk selanjutnya diinvestasikan dalam portofolio efek oleh
manajer investasi, (Usahawan 06/Th xxx/Juni/2001).

Berdasarkan risiko yang dihadapi, investor yang berani menghadapi nsiko
(risk seeker), sebaiknya memilih reksa dana saham karena reksa dana saham
memberkan keuntungan tertinggi walaupun ada risiko yang tinggi pula.

Penelitian reksa dana dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui kinerja reksa
dana saham berdasarkan tanggal efektif Tahun 1998 — 1999 dilihat dart tingkat
keuntungan dan risiko serta dapat mengetahui reksa dana saham mana yang paling
batk dilihat dari masing-masing indeks. /ndeks Sharpe, Indeks Treynor dan [ndeks
Jensen merupakan alat analisis yang digunakan selama periode penelitian pada bulan
September 2000 sampai dengan Agustus 2001. Teknik pengambilan sampel yang
penulis gunakan sebagai dasar penulisan skripsi adalah Purposive Sampling yaitu
anggota sampel ditentukan berdasarkan pada unit-unit tertentu yang dianggap
mempunyai hubungan erat dengan ciri-cin populasi, sehingga dalam ini peneliti
sengaja menentukan anggota sampelnya berdasarkan pengetahuannya tentang
keadaan populasi. Adapun kriteria sampel yang diambil-dar penelitian ini adalah
sebagal berikut: ‘

1. Jenis reksa dana yang digunakan adalah reksa dana saham., ) '
2. Reksa dana yang dikelola oleh PT. Manulife Aset Manajemen dan PT. Lippo
Investment Management.

3. Reksa dana yang telah terbit atav yang mempunyai tanggal efektif Tahun 1998
dan Tahun 1999.

Berdasarkan kriteria diatas, maka penulis menetapkan reksa dana sampel yang
terdin dari Phinisi Dana Saham dan Rencana Cerdas. Jenis data yang digunakan
dalam penelitian ini adalah data sekunder yang meliputi Nilai Aktiva Bersih (NAB)
yang dijadikan sebagai indikator tingkat perolehan portofolio reksa dana (Rp),
Sertifikat Bank Indonesia (SBI) dijadikan sebagai indikator tingkat suku bunga bebas
ristko (Rf), Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) dijadikan sebagai indikator
tingkat perolehan pasar (Rm). Sedangkan teknik analisis data yang digunakan dalam
penelitian ini adalah analisis kuantitatif.

Berdasarkan hastl perhitungan dan analisis data yang telah dilakukan dilihat
dan tingkat keuntungan dan risiko, maka dapat ditarik kesimpulan selama periode
penelitian September 2000 sampai dengan Agustus 2001 adalah sebagai berikut:
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Hasil perhitungan tingkat keuntungan pasar dengan menggunakan Indeks Harga
Saham Gabungan (JHSG) selama periode penelitian bulan September 2000
sampai dengan Agustus 2001 menghasilkan reqwn rata-rata pertahun sebesar
13,19%.

Hasil perhitungan tingkat bunga bebas risiko (Rf) dengan menggunakan Sentifikat
Bank Indonesia selama periode penelitian bulan September 2000 sampai dengan
bulan Agustus 2001 menghasilkan tingkat suku bunga rata-rata per-tahun sehesar
0,27%

Hasil perhitungan tingkat risiko yang diukur dengan standart deviasi darl pasar
dengan menggunakan Indeks Harga Saham Gabungan sebagai dasar perhitungan
selama periode penelitian bulan September 2000 sampai dengan Agustus 2001t
menghasilkan risiko per-tahun sebesar 49,32%.

Reksa Dana Phimisi Dana Saham selama periode penelittan memberikan refurn
sebesar 10,37% pertahun dengan tingkat risiko yang diukur dengan sfundart
deviasi sebesar 532,08% sedangkan sistematis yang ditunjukkan oleh beta sebesar
0,8971 maka akan diperoleh kinerja reksa dana yang diukur dengan /refeks Sharpe
scbesar 0,0189%, Indeks Treynor sebesar 11,2584% dan Judeks Jensen scbesar
1,4905%.

Reksa Dana Rencana Cerdas sclama periode penclittan. membertkan rerurn
sebesar 17,49% pentahun dengan tingkat risiko yang diukur dengan. staicdart
deviasi sebesar 581,45% scdangkan sistematis yang ditunjukkan oleh betnschesar
0,8769 maka akan diperoleh kinerja reksa dana yang diukur dengan ludeks Sharpe
schesar 0,0296%, Indeks Trevior sebesar 19,6373% dan findeks Jensen schesar
5,8905%.

Berdasarkan dan perhitungan /ndeks Sharpe, Indeks Treynor dan Indeks Jensen
yang didapat dari perhitungan tingkat keuntungan, risiko baik nsiko sisremain
maupun risiko total maka reksa dana yang mempunyai anpka /ndeks terlinggi
adalah reksa dana vang memiliki Kincrja terbaik, Maka reksa dana terbaik berada
pada urutan tertinggl adalah reksa dana Rencana Cerdas dengan kinerja pada

_perhitungan fxeks Sharpe sebesar 0,0296%, Indeks Trevnor sebesar 19,6373%

dan /ndeks Jensen sebesar 5,8905%.
Berdasarkan kesimpulan yang telah didapat dari hasil penelitian selama

periode September 2000 sampai dengan Agustus 2001 maka pencliti mengajukan
beberapa saran.yang dapat dipertimbangkan oleh calon investor reksa dana sebelum
melakukan investasi:

S

Untuk berinvestasi di reksa dana hendaknya para investor selain melihat refurn
vang dihasilkan perlu juga melihat risiko yang menvertainya, baik risiko
portofolio maupun risiko pasar. Karena reksa dana saham dipengaruhi olch
kondisi pasar maka penting untuk memperhatikan pereerakan kondisi pasar
dengan indikator Indeks Harga Saham Gabungan.

Dengan melihat hasil perhitungan kinerja 2 reksa dana maka peneliti memberikan
saran kepada calon investor bahwa reksa dana Rencana Cerdas telah terbukti
memiliki kinerja reksa dana terbaik yang telah diukur kinerjanya dengan /ndeks
Sharpe sebesar 0,0296%, /ndeks Treynor sebesar 19 637"“6 dan Indeks Jensen
sebesar 5,8905%.
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