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ABSTRAKSI

Salah satu alternatif yang dapat dilakukan oleh perusahaan untuk
mendapatkan dana atau modal yang akan digunakan untuk mengembangkan
usahanya adalah dengan go public yaitu mencatat sashamnya dipasar modal
(listing), karena dengan go public perusahaan dapat memperoleh dana yang relatif
besar. Didalam pasar modal banyak sekali informasi yang dapat diperoleh oleh
investor. Dimana informasi merupakan kebufuhan yang mendasar bagi para
investor dalam pengembilan keputusan salah satu informasi yang ada adalah
pengumuman sfock split (pemecahan saham). Informasi ini dapat memiliki makna
atau nilai jika keberadaan informasi tersebut menyebabkan investor melakukan
transaksi di pasar modal, yang tercermin dalam perubahan harga saham, volume
perdagangan saham dan indikator atau karakteristik pasar lainnya.

Stock split (pemecahan saham) menurut Brigham dan Gapenski (1994) yang
dikutip aleh Sri Fattnawati dan Marwan Asri (1999: 94) adalah suatu aktivitas
yang dilakukan oleh perusahaan go public untuk menaikkan jumlah saham yang
beredar . Aktivitas tersebut biasanya dilakukan pada saat harga di nilai terlalu
tinggi sehingga akan mengurangi kemampuan investor untuk membelinya.

Motif utama perusahaan melakukan stock split adalah untuk meningkatkan
likuiditas sahamnya sehingga distribusi saham menjadi lebih luas, karena dengan
stock split, harga sabham yang baru menjadi lebih rendah daripada harga sabam
semula schingga diharapkan dapat menarik perhatian para investor terutama
investor kecil untuk ikut melakukan investasi dengan membeli ssham emiten
tersebut, maka secara teoritis permintaan terhadap saham emiten akan meningkat,
hal ini berarti volume perdagangan saham emiten mengalami peningkatan setelah
stock split. Dengan meningkatnya volume perdagangan saham emiten berarti
saham emiten yang diperdagangkan di pasar sekunder semakin likuid. Karena
likuiditas suatu saham sangat dipengaruhi oleh jumlah saham yang beredar.
Semakin banyak jumlah saham yang beredar maka secara teoritis likuiditas saham
tersebut juga semakin tinggi.

Dalam penelitian ini, volume perdagangan saham yang dimaksud adalah
aktivitas volume perdagangan saham atau Trading Volume Activity (TVA).
Dimana TVA dapat dihitung dengan cara: jumlah saham perusahaan yang
diperdagangkan pada waktu tertentu dibagi dengan jumlah saham perusahaan
yang beredar pada waktu tertentu yang terjadi di pasar sekunder.

Berdasarkan uraian diatas, maka masalah yang akan diteliti dalam skripsi ini
adalah :

1. Apakah terdapat perbedaan yang signifikan antara rata-rata volume

perdagangan saham emiten sebelum dan sesudah stock split.

2. Apakah kebijakan stock split yang dilakukan emiten dapat meningkatkan

likuiditas sahamnya di BEY ?

Dalam penelitian ini penulis membatasi masalah dengan hanya meneliti
saham emiten yang listing di BEJ, yang melakukan stock split pada tahun 1999.
Emiten yang memenuhi syarat untuk menjadi sampel dalam penefitian ini
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berjumlah 10 emiten dari 22 emiten. Data yang digunakan dalam penelitian ini

adalah volume perdagangan saham harian (dalam satuan lembar saham) dan

jumlah saham yang beredar satu minggu sebelum dan sesudah stock splir .

Hipotesis yang diajukan dalam penelitian ini yaitu terdapat perbedaan yang

signifikan antara rata-rata volume perdagangan saham sebelum dan sesudah stock

split. Perumusan Hipotesis sebagai berikut :
HO =pd =0 (Tidak ada perbedaan yang signifikan antara rata-rata volume
perdagangan saham sebelum dan sesudah stock splir)
H1 = pd =0 (Terdapat perbedaan yang signifikan antara rata-rata volume
perdagangan saham sebelum dan sesudah stock splif)
Berdasarkan hasil perhitungan uji beda dua rata-rata untuk sampel
berpasangan, diketahui perbedaan antara rata-rata volume perdagangan saham
emiten sebelum dan sesudah stock split adalah sebesar —0,472472465. Perbedaan
tersebut diuji secara statistik dengan uji-t. Di mana diketahui t hitung sebesar

—1,4144572 lebih besar dari nilai t tabel (a/2=0,025:df=9) sebesar —2,262. Jadi

berada didaerah penerimaan, maka Ho diterima dan Hl ditolak.

Berdasarkan hasil penelitian tersebut, maka dapat ditartk kesimpulan yaitu :

1. Tidak ada perbedaan yang signifikan antara rata-rata volume perdagangan
saham emiten sebelum dan sesudah stock split, sehingga menunjukan bahwa
hasil penelitian tidak mendukung teori yang melandasinya.

2. Kebijakan stock split yang dilakukan emiten untuk meningkatkan likuiditas
sahamnya tidak dapat tercapai sebab secara stafistik kenaikan yang terjadi dari
aktivitas volume perdagangan saham sesudah stock split (-0,472472465) tidak
signifikan. Hal ini berarti likuiditas saham emiten tersebut tetap baik sebelum
maupun sesudzh stock spiit.
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