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ABSTRAKSI

Laporan keuangan berguna untuk menyediakan informasi kinerja
perusahaan terutama profitabilitas yang diperlukan untuk menilai perubahan
potensial sumber daya ekonomi yang mungkin dapat dikendalikan di masa depan,
Informasi kinerja dapat diperoleh dengan cara melakukan pengukuran kinerja.
Tujuan pokok pengukuran kinerja keuangan adalah untuk memotivasi karyawan
dalam mencapai sasaran organisasi dan dalam mematuhi standar perilaku yang
telah ditetapkan sebelumnya, agar membuahkan tindakan dan hasil yang
diinginkan.

PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk merupakan perusahaan yang
menyelenggarakan jasa telekomunikasi dalam mnegeri dan beroperasi secara
nasional. PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk. adalah salah satu BUMN yang
mempunyai andil besar dalam pendapatan BUMN keseluruhan vaitu sebesar 24%.
Melihat perkembangan PT. Telkom walaupun negara kita mengalami krisis, tetapi
PT. Telkom pada tahun 1998 mampu mendapatkan laba sebesar Rp 1,169 trilyun

serta mampu menguasai pertelekomunikasian Indonesia hampir 100%. Hal imi

dapat dikatakan bahwa PT. Telkom akan menguasai pangsa pasar secara
keseluruhan serta sebagian kepermilikan sahamnya untuk publik

Berdasarkan kondisi keuangan PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk. yang
ada, menunjukkan bahwa laba yang dihasilkan mengalami peningkatan dari tahun
1996 sampai dengan tahun 1998 Hal im terbukti dengan adanya analisis rasio
keuangan yang sudah dipakai oleh PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk, yaitu
Earning Per Share (EPS), Return on Asset (ROA) dan Return on FEquity (ROE)
dalam bentuk persentase mengalami perubahan dari tahun ke tahun. Akan tetapi
pada pengukuran kinerja keuangan tersebut belum memperhitungkan biaya modal
sendiri (cost of capital) sehingga sulit untuk mengetahui apakah sudah
menciptakan nilai tambah bagi investor atau tidak.

Untuk mengurangi “kelemahan yang terjadi, selama beberapa tahun
terakhir ini dalam penilaian kinerja keuangan suatu perusahaan telah berkembang
suatu pendekatan yang dikenal dengan Economic Value Added (EVA) atau dalam
bahasa Indonesianya adalah Nilai Tambah Ekonomis (NITAMLI). Fconomic Value
Added (EVA) dapat didefinisikan sebagai keuntungan operasional setelah pajak
dikurangi dengan biaya modal atau dengan kata lain EVA merupakan pengukuran
pendapatan sisa (residual income) yang mengurangkan biaya modal terhadap laba
operasi. Berdasarkan definisi di atas, EVA ditentukan oleh dua hal yaitu
keuptungan bersih operasional setelah pajak dan tingkat biaya modal. Laba
operasi setelah pajak menggambarkan hasil penciptaan value di dalam
perusahaan, sedangkan biaya modal dapat diartikan sebagai pengorbanan yang
dikeluarkan dalam penciptaan value tersebut.

EVA membuat perusahaan untuk lebih memfokuskan perhatian pada
penciptaan nilai perusahaan (creating a firm value). EVA akan mendorong
kesadaran manajer bahwa tugas mereka adalah memaksimumkan nilai perusahaan
serta meningkatkan nilai investor dan bukan untuk mencapai tujuan lain. Dengan
EVA perhatian manajer akan sesuai dengan kepenfingan para investor. Manajer
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akan berpikir dan bertindak seperti para investor, yaitu memaksimumkan tingkat
pengembalian dan meminimumkan tingkat biaya modal sehingga nilai perusahaan
dapat dimaksimumkan, Hasil dari analisis ini adalah sebagai berikut :

1. Jika EVA > 0 atau positif

Berarti laba operasi lebih besar daripada biaya modal, menandakan

perusahaan berhasil menciptakan nilai tambah untuk investor dan

meningkatkan nilai assetnya.
2. JikaEVA=0

Berarti laba operasi itu telah habis untuk menutup biaya modal perusahaan

atau menunjukkan posisi impas perusahaan, karena semua laba digunakan

untuk membayar kewajiban kepada penyandang dana baik kreditur
maupun pemegang saham. Perusahaan tidak berhasil menciptakan nilai
tambah bagi investor.

3. Jika EVA <0 atau negatif ;

Berarti laba operasi lebih rendah daripada biaya modal, hal ini

menandakan perusahaan tidak berhasil menciptakan nilai tambah bahkan

menurunkan nilai assetnya sebesar EVA negatif tersebut.

Penerapan metode EVA pada PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk.
menunjukkan kinerja perusahaan setelah dikurangkan dengan seluruh modalnya.
Nilai EVA positif yang ditunjukkan dalam hasil penelitian ini berarti perusahaan
telah memenuhi harapan yang diinginkan pemodal (investor dan kreditur), hal ini
ditunjukkan pada tahun 1996 (perusahaan berhasil menciptakan nilai perusahaan
sebesar Rp 62,659.55 (dalam jutaan rupiah). Sedangkan nilai EVA negatif berarti
perusahaan belum dapat memenuhi harapan yang diinginkan oleh pemodal, hal imi
juga dapat ditunjukkan pada tahun 1997 dan tahun 1998 yaitu masing-masing
sebesar Rp 2,357,858.86 (untuk tahunl997) dan Rp 10,523,499.79 (untuk
tahun1998). Kreditur dapat memperoleh tingkat kembalian (retuirr) sebesar beban
hutang (cost of debf) yang ditanggung perusahaan, masing masing sebesar 0.0368
untuk tahun1996, 0.0360 untuk tahun 1997 dan 0.00603 wuntuk tahun 1998.
Sedangkan investor dapat memperoleh tingkat kembalian (refuri) sebesar cost of
equify yang ditanggung perusahaan, yaitu masing-masing sebesar 0.1852 untuk
tahu 1996, 0.4737 untuk tahun 1997 dan 1.2413 untuk tahun 1998. Pemenuhan
tingkat return yang diharapkan pemodal ini berarti pada tahun 1996 PT.
Telekomunikasi Indonesia telah melakukan penciptaan nilai (value creation)
kepada pemodalnya, dan begitu pula sebaliknya pada tahun 1997 dan 1998 PT.
Telkom belum melakukan penciptaan nilat .

Konsep EVA sebagai pengukur kinerja keuangan internal PT,
Telekomunikasi Indonesia Tbk. terbukti berguna untuk menjadi dasar acuan di
mana fokus penilaian kinerja adalah penciptaan nilai (value creation) oleh
peruszhaan. Dalam penggunaan EVA sebagai penilai keuangan, PT.
Telekomunikasi Indonesia Thk. senantiasa harus melakukan evaluasi atas tingkat

biaya modal yang digunakan untuk menentukan pilihan tingkat biaya modal yang
termurah.
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