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ABSTRAKSI

Investasi merupakan salah satu pilihan masyarakat pada saat mereka
mengalokasikan kelebihan dananya dengan harapan memperoleh hasil yang lebih
baik di masa depan. Dalam setahun terakhir ini masyarakat di perkenalkan pada
sebuah instrumen investasi baru yang dikenal dengan nama reksadana ( mutnal
Jund ). Dana yang telah terkumpulkan sekitar Rp 9 triliun dari berbagai sponsor
dan investor. Dana yang terkumpul akan bertambah terus dan instrumen investasi
ini semakin dikenal dengan adanya iklan maupun promosi yang dilakukan, baik
melalui media massa maupun media elektronik; seperti televist, radio dan internet.

Menurut UU NO. 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal memberikan definisi
reksadana sebagai berikut : “ Reksadana adalah wadah yang dipergunakan untuk
menghimpun dana dari masyarakat pemodal untuk selanjutnya diinvestasikan
dalam portofolio efek oleh Manajer Investasi “. Alasan yang mendasari para
investor ingin membeli reksadana yaitu memanfaatkan reksadana untuk terlibat
dalam bursa saham dimana investor tersebut fidak mengetahui cara kerjanya.
Bahkan pembelian reksadana dapat disebut merupakan titik awal investor ingin
terlibat kedalam bursa saham. Reksadana merupakan sarana investasi. untuk
menciptakan dana pensiun di kemudian hari.

Permasalahan yang penulis rumuskan dalam penelitian ini @ adalah
bagaimanakah kinerja portofolio reksadana saham berdasarkan tanggal efektif
tahun 1996 vang dibentuk oleh perusahaan pengelola dana investasi dengan
menggunakan indeks sharpe dan indeks jensen selama tahun 2000-2001. Teknik
pengambilan sampel yang penulis gunakan sebagai dasar penulisan skripsi adalah
purposive sampling yaitu anggota sampel ditentukan berdasarkan pada unit- unit
tertentu yang dianggap mempunyai hubungan erat dengan ciri- ciri populasi.
Adapun kriteria sampel yang diambil dari penelitian in: adalah :

1. Reksadana yang mempunyai tanggal efektif hingga Desember 1996.

2. Reksadana tersebut merupakan reksadana saham.

3. Reksadana tersebut merupakan reksadana yang memberikan pendapatan tidak
tetap.

Berdasarkan kriteria diatas, maka penulis menetapkan reksadana sampel yang
terdiri dari Danareksa Mawar, Bahana Dana Prima, BNI Dana Berkembang, Si
Dana Saham, dan ABN Amro Dana Saham. Jenis data yang digunakan dalam
penelitian ini adalah data sekunder yang meliputi Nilai Aktiva Bersih ( NAB )
yang dijadikan sebagai indikator tingkat perolehan portofolio reksadana ( Rp ),
Sertifikat Bank Indonesia ( SBI ) yang dijadikan sebagai indikator tingkat suku
bunga bebas risiko ( Rf ), Indeks Harga Saham Gabungan ( IHSG ) yang dijadikan
sebagai indikator tingkat perolehan pasar ( RMt ). Sedangkan teknik analisis data
yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis kuantitatif.

Berdasarkan hasil perhitungan dan analisis data yang telah dilakukan tentang
hasil kinerja reksadana saham dengan menggunakan indeks sharpe dan indeks
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jensen, maka dapat ditarik kesimpulan selama periode penelitian Januari 2000 —

Desember 2001 adalah sebagai berikut :

Berdasarkan hasil perhitungan dengan menggunakan indeks sharpe dan
indeks jensen, maka dapat ditarik kesimpulan bahwa investasi yang
menguntungkan dalam penelitian selama 1 Januari 2000 - 31 Desember 2001
adalah investasi pada reksadana Bahan Dana Prima. Oleh karena itu para investor
diharapakan untuk menginvestasikan dananya pada reksadana Bahanz Dana
Prima karena memiliki indeks sharpe sebesar 0.0400930 dan indeks jensen
sebesar 1.5734120 Sedangkan investasi yang tidak menguntungkan dalam
penelitian 1m adalah investasi pada reksadana BNI Dana Berkembang karena
memiliki indeks sharpe dan indeks jensen paling rendah diantara reksadana yang
lain yaitu sebesar — 0.0044116 dan — 0.0071379

Sedangkan kaitan diadakannya penelitian ini dengan pengembangan ilmu
akuntansi adalah mengenai portofolio yang tercakup dalam pasar modal dan
berkaitan erat dengan ilmu akuntansi keuangan.

Berdasarkan kesimpulan yang telah didapat dari hasil penelitian selama Januari

2000 — Desember 2001, maka peneliti mengajukan beberapa saran yang dapat

dipertimbangkan bagi calon investor sebelum melakukan investasi adalah sebagai

berikut ;

1. Untuk berinvestasi direksadana selain melihat refurn yang dihasilkan perlu
juga melihat besamnya risiko yang akan dihadapi, karena reksadana saham
dipengaruhi oleh kondisi pasar; maka sangat penting untuk memperhatikan
THSG sebagai indikatornya.

2. Agar investor dapat mengetahui hasil investasi pada reksadana sebaiknya
manajer investasi juga menginformasikan laporan keuangan reksadana
kepada investor sesuai dengan PSAK yang terdiri dari laporan akfiva dan
kewajiban, laporan operasi, laporan perubahan aktiva bersih dan catatan atas
laporan keuangan.
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