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ABSTRAKSI

Analisis fundamental adalah teknik-teknik yang mencoba memperkirakan
harga saham dimasa yang akan datang dengan cara mengestimasikan nilai-nilai
fundamental yang mempengaruhi harga saham yang akan datang dan menerapkan
hubungan-hubungan variabel-variabel sehingga diperoleh taksiran harga saham (
Fakhruddin, 2001 : 55 ).

Aspek fundamental merupakan faktor-faktor yang diidentifikasikan dapat
mempengaruhi  harga saham. Faktor-faktor tersebut diantaranya, penjualan,
pertumbuhan, kebijakan deviden, RUPS, manajemen, kinerja, “ Statement * yang
dikeluarkan emiten dsb.

Analisis teknikal mempelajari saham dan bursa dengan berdasarkan pada
penawaran dan permintaan, Para analis teknikal menggunakan grafik riwayat harga
saham dan volume transaksi untuk memprediksi pergerakan harga selanjutnya. Secara
sederhana dapat diartikan analisis teknikal mempelajari harga dengan menggunakan
grafik sebagai-alat utama.

Analisis fundamental difokuskan pada bagian laporan keuangan yang
dipublikasikan, sehingga dari laporan keuangan analis dapat melihat bagian Debt ro
Equity Ratio, Gross Profit Margin, Operating Profit Margin, Net Profit Margin,
Return on Investment (ROI), Current Rano, Return on Equity (ROE), Dividen Per
Share (DPS), Earning Per Share (EPS), tetapi fokusnya pada Price Earning Ratio
(PER). Price Earning Ratio (PER) merupakan harga perlembar saham, jika Price
Earning Ratio (PER) suatu perusahaan tinggi maka kinerja perusahaan tersebut dapat
dikatakan baik. Tetapi kalau sebaliknya Price FEarning Ratio (PER) yang
turun/rendah maka kinerja perusahaan tersebut dikatakan tidak baik. Dari 13
perusahaan yang diteliti hanya 11 perusahaan yang dapat dikatakan baik kinerjanya
karena memilikt Price Earning Ratio (PER) yang tinggi dari tahun 1994 — 2000 maka
selayaknya dibeli saham tersebut adalah PT, Ades Alfindo Putrasetia Tbk. ( ADES ),
PT. Aqua Golden Misstssippi Tbk. ( AQUA ), PT. Davomas Abadi Tbk. { DAVO ),
PT. Fast Food Indonesia Tbk. { FAST ), PT-Indofood Sukses Makmur Tbk. ( INDF ),
PT. Mayora Indah Tbk. ( MYOR ), PT. Multi Bintang Indonesia tbk. ( MLBI ), PT.
Prasidha Aneka Niaga Tbk. ( PSDN ), PT. Putra Sejahtera Pioneerindo Tbk, PT. Sari
Husada Tbk. ( SHDA ), PT. Sekar Laut Tbk. ( SKLT ).

Sedangkan 2 perusahaan yaitu PT. Ultrajaya Milk Industry and Tranding
Company Tbk (PT. ULTJ) dan PT. Delta Djakarta Tbk (PT. DLTA), dikatakan jelek
karena Price Earning Ratio (PER) rendah sehingga dapat dikatakan perusahaan
memiliki kinerja rendah dari tahun 1994 - 2000.
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Analisis ini merupakan upaya memperkirakan harga saham dengan

mengamati perubahan harga saham tersebut diwaktu yang lalu. Berbeda dengan -

pendekatan fundamental, analisis tekmikal tidak memperhatikan faktor-faktor
fundamental ( seperti kebijakan pemerintah, perfumbuhan ekonomi, pertumbuhan
penjualan perusahaan, pertumbuhan laba, perkembangan tingkat bunga dan sebaginya
), yang mungkin mempengaruhi harga saham ( Suad Husnan, 2001 : 349 ).

Pemikiran yang mendasari analisis tersebut adalah bahwa harga saham
mencerminkan informasi yang relevan dan dapat menilai svatu perusahaan itu
memiliki kinerja yang baik atau tidak, bahwa informasi tersebut ditunjukkan oleh
perubahan harga di waktu yang lalu dan karenanya perubzhan harga saham akan
mempunyai pola tertentu, dan pola tersebut akan berulang,

Analisis teknikal dapat dilakukan untuk saham-saham individual maupun
untuk kondisi pasar secara keseluruhan. Analisis teknikal menggunakan grafik
maupun berbagai indikator teknis. Informasi tentang harga dan volume perdagangan
merupakan alat utama untuk analisis.

Analisis teknikal pada dasamya merupakan upaya untuk menentukan kapan
akan membelli atau menjual saham, dengan memanfaatkan analisis grafik. Salah satu
cara dalam analisis teknikal adalah menggunakan Relative Strength Index ( RSI ).
Relative Strength Index ( RSI )} merupakan indikator momentun harga yang
dikembangkan oleh Welles Wilder. Divergensi antara arah grafik harga dan Relative
Strength Index ( RSI ) mengindikasikan bahwa trend harga akan berubah arah. Jika
harga menaik atau mendatar dan Relative Strength Index ( RSl ) menurun, akan
terjadi penurunan harga. Sebaliknya harga menurun atau mendatar dan Relative
Strength Index«{( RSI ) meningkat, diharapkan akan berbalik arah dan bergerak naik (
Fakhruddin, 2001 : 136 ). .

Relative Strength Index ( RSI ) dihitung berdasarkan atas sejumlah hari
tertentu dengan skala vertikal 0-100. wka Relative Strength Index ( RS ) naik ke aias
70, maka posisi harga tertinggi telah terjadi dan investasi dapat dibeli , jika harga
turun ke bawah 30, maka posisi harga terendah telah terjadi dan investasi dapat
dijual

Perusahaan yang ada dalam penelitian ini adalah 13 perusahaan food and
beverage yang terdaftar di BEJ dan periode 1994 — 2000, maka dapat diketahui
manakah diantara ketigabelas perusahaan tersebut lebih dari yang lainya. Perusahaan
yang dapat dikatakan baik apabila saham perusahaan banyak dibeli daripada dijual.

Bagi investor yang hendak melakukan investasi dengan pilihan ke 13
perusahaan maka pilihan yang terbaik adalah pada PT. Multi Bintang Indonesia
karena memiliki pergerakan harga saham yang lebih baik dari yang lainnya yaitu 1
kali dijual dan 42 kali dibeli. Dengan memiliki harga saham 1 kali saham dijual dan
42 kali saham dibeli maka perusahaan ini memiliki harga saham tertinggi.
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Pada saat Relative Strength Index { RSI ) mamiliki nilai lebih dari 70, maka
pada saat itulah hendaknya saham yang dikehendaki oleh investor segera dibeli
karena hal ini akan menguntungkan investor. Nilai 70 dalam perhitungan RSl
menunjukkan harga saham tertinggi.

Pada saat Relative Strength Index ( RSI ) mamiliki nilai 30, maka pada saat
itulah hendaknya saham yang dimiliki segera dijual untuk menutup kemungkinan
kerugian yang terjadi. Nilai 30 dalam perhitungan RSI menunjukkan harga saham
terendah.

Investasi pada pasar modal harus cepat dan tepat agar selalu mendapatkan
laba sehingga investasi yang diberikan dapat berkembang dengan pesat.
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