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ABSTRAKSI

Laporan kewangan yang dihasitken oleh perusahaan  harus  bersifat
representalif Penvusunannya  didasarkan pada konsep-konsep  dasar dan prinsip-
prinsip akuntansi vang berterima wnum. Berdasarkan informasi tersebut dapat dinilal
kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban-kewajibanmya, strukhur modal
perusahaan, distribusi dari  aktivanya, hasil usaha atau pendapatan yang telah
dicapai, serta beban-beban yang harus ditanggune baik jangka pendek maupun
jangka panjang. Sclama beberapa tahun terakhir di dalam penilaian kinerja suatu
rerusahaan ielah berkembang suatu pendekatan bamu yang dikemal dengan sebutan
Leovontic Value Added (EVA) Menunt artikel di majalah forfune, EVA telah
banyak digunakan di berbaoai perusahaan besar di Amerika Serikat (Siddharta, 1999
10). Berbeda dengan pengukuman kinerja akuniansi yang tradisional, EVA mencoba
mengukur nilai tambah (value creation) vang dihasilkan suatu perusahaan dengan
cara mengwrangl beban blaya modal (cost of capital] vang timbul scbagai akibat
investasi vang dihasilkan. Pendekatan i relatif baru, di’ Indonesia VA behmm
banyak dikenal dan digunakan sebagat pengukur knerja perusahaan.

Permasalahan - yapg  diteliti  adalah; “Bagaimana kinerja perusahaan
berdasarkan EVA pada PT. Emtex Djaja Ltd Jakarta 7 Kinerja perusahaan dalam
penclitian  ini dibatasi pada kinega dalam hal penciptaaan nilai tambah (value
creation). Data yang diperlukan dalam penelitian i adalah data sekunder. Data mi
berupz lapcran kevangan (Neraca dan L/R) selama empat tzhun terakhir (1997-2000),
yang dilaenpulkan dengan metode  dokumentast Data dianalisis dengan
mengpunakan metode analisiz  deskviphf. adapun alat analisis vans  digunakan
adalah analisis EVA.

Kesimpulan dan penehitian adalah penerapan Metode LUVA pada Pl. Liratex
Djaja Ltd menunjukkan nilai EVA negatif, berarti perusahaan belum memenuhi
harapan yang  ditnpginkan pemedal  (investor dan kreditur).  Kreditur  belum
memperoleh  tingkat kembalian (return) vaitu sebesar beban hutang (cost of debt)
vang ditanggung perusahaan Scdangkan investor juga bclum memperolch tingkat
kembalian (returm) scbesar eost gf  equity yang ditangoung perusahaan. Tidak
terpenuhinvastinokat retirn vano diharapkan nemodal 1m berarts P Eratex Djgja Ltd
helum melakukan penciptaam milal (vafue creation) kepada pemodainya. Perbedaan
pengukuran kinega EFPS, ROE dan ROA dibandingkan dengan metode EVA terletak
pada dapat diketshuinya ada atau tidaknya penciptaan nilai oleh perusahaan kepada
pemodalnya yang dapat dikuantifikasikan dalam mctode EVA, scdangkan dalam
EPS, ROE dan ROA hal ini fidak dapat diunjukkan Penciptaan milai ini sehesar
weigthed wverage cost of capital (WACC) vang ditanggung  perusahaan. Kenakian
perolehan laba operasional oleh perusahaan tdak  selalu berarti tegadi kenaikan
penciptaan nilai tersebut. Metode EPS, ROE dan ROA vang selama ini diterapkan
PT. Eratex Djaja Ltd dapat memnimbulkan bias terhadap kondist perusahaan yang
sesungouthnya,  disebabkan dapat mendorong manajer untuk  memanipulasi  hasil
pengukuran Kinerja dengan menaikkan nilal pembilane dan atav menwunkan nilad
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penycebut dari ukuran kinerja EIS, ROE dan ROA terscbut Hal ini ditunjukkan ketika
perusahaap memperoleh gl bersih, maka perusahaan akan berusaha menurunkan
jurniah ekuslas sebingga akan menghasilkan kinerja yang batk dan yang seharusmva

Saran vang dhaiukan adaladh seharusnya  perusshaan menggunakan  ukurzn
kinerja yang tudak hanya menunjukkan besamya profitabilitas, tetapi juga
menunjukkan besarnya tingkat resiko bismisnya. Dengan demikian, penerapan EVA
pada PT. Emtex Djaja Lid patut dipertimbangkan sebagai salah satu alternatif
pepovkuran kineja keuangannya Hal ini karena hasil penelitian telah membuktikan
buhwa melode EVA mampu menunjukkan adanya penambahan nilai perusahasn yang
dapat diukur secara absolut densanm angka angka mupiah. Metede EVA mendoron
sincrgi antar kepentingan manajemen (menghendaki tingkat koembalian tinggi) dan
kepentingan investor (menghendaki investasi dengan tingkat mnsike serendah
mungkin) dengan diperhalikannys blaya modal inveslast, Perusahasn senanbasa haros
berkembangz,  memnekatkan kinega di masa yang akan  dalane Adapun  unluk
pengukuran  kinerja keuangan dempan EVA, dapat digunmakan sshbagal alat untuk
mengevaluasi hasi] kegiatan perusahaan di masa lalu. Dengan E
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