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ABSTRAK

Perkembangan ekonomi Indoncsia mengalami penurunan yang diakibatkan
adanya krisis moneter, yang ditandai dengan menurunnya nilai tukar rupiah terhadap
nilai dollar. Hal tersehut berdampak pada perusahaan-perusahaan di Indonesia.
Perusahaan-perusahaan dituntut  uniuk  bekerja secara efisien agar dapat
mempertahankan kelangsungan usahanya.

Dalam melakukan usahanya, nerusahaan dihadapkan pada berbagai risiko tidak
terduga yang dapat menimbulkan k-:rugian. Oleh karena itu, banyak perusahaan
memanfaatkan jasa perusahaan acuransi untuk mengantisipasi kemungkinan
terjadinya kerugian.

PT Asuransi Ramayana Tbk mcrupakan salah satu perusahaan asuransi swasta
nastonal yang bergerak di bidang asuransi kerugian. Dalam menjalankan fungsinya
sebagai penanggung risike pihak lain, perusahaan harus selalu mentaati segala
ketentuan peraturan pemenntah yeng berlaku. Pemerintah mensyaratkan agar
perusahaan asuransi wajib menjaga tingkat solvabilitas sekurang-kurangnya 10% dari
premi neto, Perhitungan batas tingkat solvabilitas ini berdasarkan pada Kepufusan
Menteri Keuangan Nomor 224/KMK 017/1993 yang wmenyatakan perusahaan
asuransi wajib menjaga tingkat solvabilitas sesuai peraturan pemerintah nomor 73
tahun 1992 yaitu tidak boleh kurang dari 10% dari premi neto.

Dalam [aporan keuangan fahunan PT Asuransi Ramayana Tbk selama tahun
1995 sampai dengan 1999 terlihat adanya indikasi penurunan kinerja keuangan,
seperti pada tahun 1996 terjadi penurunan pendapatan premi sebesar 8%
dibandingkan tahun 1995, beban underwriting tahun 1996 mengalami peningkatan
sebesar 33,13%, jumlah investasi perusahaan di tahun 1996 mengalami penurunan
sebesar 27,18% dibandingkan tahun 1995. Penurunan kinerja keuangan fersebut, pada
akhimya akan menyebabkan perusahaan mengalami kesulitan keuangan yang dapat
mengakibatkan penutupan usaha atau kebangkrutan.

Penurunan ké¢nerja keuangan perusahaan tidak dapat dianalisis dengan
peraturan pemerintah saja, karena peraturan pemerintah tersebut hanya menekankan
pada tingkat solvabilitas, melainkan perlu dilengkapi dengan suatu tolok ukur kinerja
keuangan yang lain, yang pada akhirnya dapat lebih memberikan gambaran mengenai
keadaan keuangan perusahaan. Tolok ukur kinena keuangan tersebut adalah analists
rasio dan analisis model skor-Z.

Berdasarkan analisis rasio, diketahui bahwa keadaan keuangan perusahaan
berfluktuasi, hal ini terlihat dari perkembangan rasio dari tahun ke tahun. Pada tahun
1995 solvency ratio sebesar 63,03%, merupakan rasio solvency terendah selama S
tahun periode 1995 — 1999, untuk tahun 1996 solvency ratio mengalami kenaikan
menjadi 80,25%. Di tahun 1997 solvency ratio menunjukkan angka 81,70%,
merupakan solvency ratio tertinggi yang berarti perusahaan mempunyai kemampuan
keuangan untuk mendukung risiko yang mungkin timbul dan asuransi yang ditutup.
Sedangkan di tahun 1998 solvency ratio mengalami penurunan menjadi 62,29% dan
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di tahun 1999 terjadi peningkatan solvency ratio menjadi 77,28%. Rata-rata solvency
ratio selama 5 tahun menunjukkan angka 72,92%, ini memberikan gambaran
mengenal kemampuan perusahaan bahwa setiap Rp 1,00 premi neto dijamin dengan
Rp 0,73 deri dana pemegang saham perusahaan. Underwriting ratio di tahun 1995
sebesar 24,23%, kemudian di tahun 1996 meningkat menjadi 29.71% yang
merupakan rasio tertinggi selama 5 tahun yang memberikan arti bahwa tingkat
keuntungan yang diperoleh perusahaan dari usaha murni perusahaan asuransi paling
tinggi dibandingkan tahun lainnya. Di tahun 1997 menunjukkan angka 22,5% turun
dibandingkan dengan tahun 1996. Tahun 1998 underwriting ratio kembali turun
menjadi 21,08% dan memingkat lagi di tahun 1999 sebesar 22,75%. Rata-rata
underwriting ratio selama tahun 1995 — 1999 menunjukkan angka 24,05%, ini
menandakan tingkat keuntungar vang diperoleh dari usaha murni perusahadn
asuransi masth relatif kecil sehingga perlu ditingkatkan kembali, Untuk rasio
selanjutnya adalah investment yield ratio di mana tahun 1995 sebesar 7,89%, paling
rendah dibandingkan dengan tahun 1996 — 1999, hal ini menunjukkan rendahnya
kualitas investasi dan kurang tepatnya investasi yang difakukan perusahaan. Di tahun
1996 investment yield ratio sebesar 15,1% dan di fahun 1997 menunjukkan angka
11,88% turun dibandingkan tahun 1996, Untuk tahun 1998 terjadi peningkatan
investment yield ratio menjadi 23,78%, hal ini disebabkan oleh tingkat bunga
deposito yang tinggi, kurs deposito valas dan peningkatan nominal investasi. Di tahun
1999 investment yield ratio mengalami penurunan menjadi 15,12%. Selama 5 tahun
rata-rata investment yield ratio menunjulkan angka 14,75%, ini menunjukkan masih
rendahnya kualitas investasi yang dilakukan perusahaan schingga perlu dikaji
kembali penempatan investasi agar lebih menguntungkan. Liability to liquid assets
ratio tahun 1995 sebesar 80 87%dan turun di tahun 1996 menjadi 80,59%, tingginya
rasio ini menandakan bahwa perusahaan mengalami masalah likuiditas. Tahun 1997
rasio likuiditas menunjukkan angka 81,90% paling tinggi selama periode tahun 1995
— 1999, tingginya rasio di tahun 1997 ini menunjukkan adanya masalah {ikuiditas dan
besar kemungkinan perusahaan dalam kondisi tidak solven. Tahun 1998 rasio
tikuiditas turun menjadi 79,70% dan kembali turun di tahun 1999 menjadi 79,66%.
Untuk rata-rata rasio likuiditas selama 5 tahun menunjukkan-angka 80,54%, 1ni
berarti perusahaan mempunyai kesulitan atau masalah likuiditas. Rasio lainnya yaitu
investment to technical reserve ratio di tahun 1995 menunjukkan angka 125,89%
yang berarti kewajiban teknis yang dibentuk perusahaan tercermin dalam
investasinya. Di tahun 1996 dan 1997 investment to technical reserve ratio
mengalami penurunan menjadi masing-masing 89,22% dan 54,87%, ini menandakan
bahwa kewajiban teknis yang dibentuk perusahaan-tidak tercermin dalam investasi.
Investment to technical reserve ratio di tahun 1998 dan 1999 mengalami peningkatan
menjadi masing-masing 86,02% dan 158,40%. Selama 5 tahun rata-rata investment to
technical reserve ratio sebesar 104,9%, ini berarti kewajiban teknis yang terdiri dari
estimasi klaim retensi sendiri telah didukung dengan dana yang memadai dan premi
yang belum merupakan pendapatan telah tercermin dalam investasi. Own retention
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ratio di tahun 1995 sebesar 52,37%, tingginya rasio ini menandakan bahwa
perusahaan bertindak lavaknya broker atau agen yang mendasarkan pada komisi
reasuransi, Tahun 1996 rasie ini mengalami penurunan menjadi 50,18% dan naik di
tahun 1997 menjadi 51,49%. Di tahun 1998 kembali turun menjadi 48,19% dan di
tahun 1999 mengalami penurunan menjadi 37,97%, ini menandakan bahwa
perusahaan telah bertindak layaknya perusahaan asuransi dan bukan sebagai agen
atau broker. Rata-rata own retention ratio selama 5 tahun menunjukkan angka
48.24%. Rasio yang terakhir yaitu technical reserve ratio di tahun 1995 sebesar
44,19% kemudian meningkat di tahun 1996 dan 1997 menjadi 51,58% dan 57,51%.
Di tahun 1998 technical reserve ratio menunjukkan angka 46,48% dan di tahun 1999
kembali turun menjadi 39,96%, ini berarti portofolio usaha perusahaan membawa
keuntungan bagi perusahaan. Rata-rata technical reserve ratio selama 5 tahun sebesdr
47,94%, ini menandakan bahwa kewajiban teknis yang telah dibentuk perusahaan
cukup dan membuat keadaan keuangan perusahaan menjadi solven.

Dari analisis model skor-Z, diketahui bahwa kinerja keuvangan perusahaan
selama 5 tahun memnunyai rata-rata nilai skor-Z berada daiam daerah rawan yaitu Z=
1,9422, hal ini dapat dilihat dalam perkembangan nilai skor-Z dari tahun 1995 sampai
dengan tahun 1999 dimana di tahun 1995 nilai skor-Z sebesar 2,1621 berada dalam
daerah rawan, tahun 1996 nilai skor-Z sebesar 1,8028 turun dibandingkan tahun
1995, pada tahun 1996 perusahaan mempunyai kecenderungan banglrut. Di tahun
1997 terjadi penurunan nilai skor-Z menjadi 1,3031, sehingga dikatakan kinerja
keuangan perusahaan mengalami kebangkrutan menurut fitik cut off Altman. Tahun
1998 terjadi peningkatan nilai skor-Z menjadi 1,9891, tetapi perusahaan masih berada
dalam daerah rawan. Taliun 1999 nilai skor-Z sebesar 2,4540, meskipun mengalami
kenaikan yang besar berdasarkan titik cut off Altman kinerja keuangan perusahaan
masih berada dalam daerah rawan.
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