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ABSTRAK 

 

 
Penelitian ini menguji pengaruh akrual dan arus kas operasi terhadap laba 
abnormal dan nilai pasar ekuitas. Pengujiannya meliputi pengaruh akrual terhadap 
laba abnormal, pengaruh arus kas operasi terhadap laba abnormal, pengaruh 
akrual lebih rendah daripada pengaruh arus kas operasi terhadap persistensi laba 
abnormal, pengaruh akrual terhadap nilai pasar ekuitas, dan pengaruh arus kas 
operasi terhadap nilai pasar ekuitas. Akrual dan arus kas merupakan komponen 
laba yang memiliki peranan penting dalam pengukuran laba dan pelaporan 
keuangan. 
 
Penelitian ini menggunakan sampel perusahaan industri manufaktur yang terdaftar 
di BEJ dari tahun 2000-2005 dan data yang digunakan adalah laporan keuangan 
tahunan dan ICMD (Indonesian Capital Market Directory) tahun 2000-2005. 
Perusahaan yang menjadi sampel dalam penelitian ini adalah 112 perusahaan. 
Dengan model polled cross section data selama 6 tahun, maka diperoleh data 
pengamatan sebanyak 112 x 5 = 672 data pengamatan. Dan diantaranya terdapat 
60 perusahaan yang memiliki laba positif, maka didapat data pengamatan 
sebanyak 60 x 6 = 360 data pengamatan untuk sampel yang memiliki laba positif. 
Pengujian dilakukan dengan menggunakan model regresi berganda. Hasil 
penelitian menunjukkan bahwa akrual dan arus kas operasi berpengaruh 
signifikan terhadap laba abnormal dan nilai pasar ekuitas. Serta pengaruh akrual 
lebih rendah daripada pengaruh arus kas operasi terhadap persistensi laba 
abnormal. 
 
Keywords : accruals, cash flow, unexpected earning, market value 
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