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ABSTRAK

Kegiatan perusahaan untuk menjual sahamnya kepada publik melalui pasar modal
untuk pertama kalinya disebut sebagai penawaran umum perdana atau Initial Public
Offering (IPO). Penelitian yang berkaitan dengan kinerja saham jangka pendek
maupun jangka panjang telah banyak dilakukan baik di dalam maupun di luar negeri.
Hasil penelitian tersebut menunjukkan bahwa kinerja saham jangka pendek
mengalami kenaikan kinerja (outperformed) dan dalam kinerja saham jangka panjang
mengalami penurunan kinerja (underperformed).

Penelitian ini mempunyai tujuan untuk mengetahui dan memberikan bukti empiris
mengenai kinerja saham dalam jangka pendek dan kinerja saham dalam jangka
panjang yang diukur dengan Wealth Relative.

Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan-perusahaan yang
melakukan penawaran saham perdana (IPO) dari tahun 2000 sampai tahun 2003 di
Bursa Efek Jakarta sebanyak 79 perusahaan-dengan menggunakan metode purposive
sampling. Jenis data yang digunakan adalah data sekunder berupa data harga saham
bulanan dan IHSG bulanan dari perusahaan yang IPO di BEJ dari tahun 2000 sampai
tahun 2003. Dalam penelitian ini periode pengamatan jangka pendeknya 3 bulan dan
jangka panjangnya 24 bulan.

Berdasarkan uji normalitas data dapat diketahui bahwa distribusi data abnormal return
dari 79 perusahaan sampel pada periode 1 sampai 24 bulan adalan normal sehingga
dapat dilakukan uji one sample t-test untuk mengetahui kinerja saham jangka pendek
dan jangka panjang dan perhitungan Wealth Relative (WR) untuk mengukur kinerja
saham secara kelompok. Dari hasil analisis data, untuk pengujian hipotesis pertama
menunjukkan nilai abnormal return.positif, WR>1, dan signifikansi t<0,05 maka
dapat diketahui bahwa " kinerja saham jangka pendek ~mengalami kenaikan
(outperformed). Sedangkan untuk hipotesis kedua, dari nilai abnormal return yang
terus menurun, WR<1, dan signifikansi t<0,05 maka dapat diketahui bahwa kinerja
saham jangka panjang mengalami penurunan (underperformed). Keseluruhan hasil
penelitian ini sesuai dengan. penelitian Indarti ef. al (2004), Prastiwi dan Kusuma
(2001), Jain dan Kini (1994), dan Dawson (1984) dalam Prastiwi dan Kusuma (2001).

Keywords : initial public offering, outperformed, underperformed, wealth relative.
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