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ABSTRAKSI

Laporan keuangan menggambarkan kondis keuangan dan hasl usaha suatu
perusahaan pada saat tertentu atau jangka waktu tertentu. Laporan keuangan
berupa laporan pengumuman laba dapat mempengaruhi pasar saham. Laba dapat
dibagi menjadi 3 (tiga) macam, yaitu laba kotor, laba operasi dan laba bersih.

Penelitian ini akan membahas pengaruh lgporan keuangan (laba kotor, laba
operasi dan laba bersih) terhadap reaksi pasar. Fokus pengamatan terhadap ketiga
laba didasarkan pada laba kejutan yaitu laba realisasi yang berbeda jauh dari laba
yang diprediksikan (laba kejutan). Sedangkan reeks pasar diproks dengan
cumulative abnormal return (CAR). ‘Cumulative abnormal return (CAR)
merupakan penjumlahan-abnormal return-hari-sebelumnya di dalam periode
peristiwa untuk masing-masing sekuritas.

Penelitian ini- bertujuan untuk-menganalisis pengaruh perubahan komponen laba
mempunyai pengaruh terhadap return.

Penelitian-ini menggunakan data dari 114 perusahaan yang-mengumumkan
laporan keuangan dari tahun 2003 — 2004. Teknik analisis data yang digunakan
adalah teknik regresi berganda, dengan sebelumnya diuji dengan model asumsi
klask terlebih dahulu.

Hasil penelitian untuk uji — F menunjukkan, bahwa dari perubahan komponen
laba (Perubahan Laba Kotor, Perubahan Laba Operasi dan Perubahan Laba
Bersih) dan pengaruhnya terhadap return yang dilihat dari Cumulative Abnormel
Return (CAR) Hari — 5 5/d Hari + 5-mempunyai pengaruh terhadap Cumulative
Abnormal "Return (CAR), dan untuk uji — t, Perubahan Laba Kotor tidak
mempunyai pengaruh terhadap Cumulative Abnormal Return (CAR), sedangkan
untuk Perubahan Laba Operasi dan Laba Bersh mempunyai pengaruh terhadap
Cumulative Abnormal Return (CAR).
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