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ABSTRAKSI

Laba dan arus kas sama-sama merupakan alat ukur yang memperhatikan
kesuksesan manajemen perusahaan. Laba berguna untuk mengukur kinerja, untuk
memprediksi laba dimasa depan, dan menilai resiko investasi. Sedangkan fungsi
arus kas cenderung pada pengukuran likuiditas perusahaan untuk melunasi
kewajibannya baik kepada investor atau kreditur. Penelitian ini berjudul
“Pengaruh Laba Akuntansi, Arus Kas, dan Komponen Arus Kas Terhadap
Return Saham Pada Perusahaan Manufaktur di Indonesia”

Populasi yang digunakan -dalam_ penelitian ini adalah perusahaan
manufaktur yang terdaftar di-Bursa Efek Jakarta (BEJ) pada tahun 2002-2004.
Teknik pemilihan sampel perusahaan yang ditentukan secara purposive sampling
(sampel bertujuan). Kriteria yang digunakan dalam pengambilan sampel dalam
penelitian ini adalah: (1) Perusahaan yang laporan keuangannya telah diaudit oleh
kantor akuntan publik dan telah melaporkan laporan keuangan per 31 Desember
secara rutin dari tahun 2002-2004. (2) Perusahaan yang tidak melakukan company
action (merger, stock split, right issue, dividen share) disekitar pengumuman laba
selama periode pengamatan, tahun 2002-2004. Hal ini untuk menghindari adanya
kandungan informasi lain selain laba dan arus kas perusahaan. Pendekatan model
yang digunakan dalam ini adalah regresi berganda untuk mengetahui pengaruh
informasi laba akuntansi, arus kas, dan komponen arus kas terhadap return saham.
Berdasarkan hasil analisis yang dilakukan penelitian ini menyimpulkan: (1)
Berdasarkan koefisien regresi diketahui bahwa laba dan arus kas memiliki
koefisien positif. Hal ini menunjukkan bahwa laba dan arus kas direaksi positif
oleh passar. (2) Dari uji model satu diketahui bahwa total arus kas dan laba tidak
mempengaruhi return saham. (3) Dari uji model dua diketahui bahwa arus kas
operasi, arus kas pendanaan dan-laba tidak-mempengaruhi return saham.

Kata kunci: kandungan informasi, return saham, laba akuntansi dan arus kas
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