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ABSTRAKSI 

Faktor-faktor fundamental yang mempengaruhi risiko sistematis sebelum dan selama 
krisis moneter, dilakukan melalui  rasio pasar yang diukur dengan Price To Book Value 
(PBV) karena rasio ini banyak dipergunakan dalam pengambilan keputusan investasi. Nilai 
buku dihitung sebagai hasil bagi dari ekuitas pemegang saham dengan jumlah saham yang 
beredar. Rasio ini juga menggambarkan seberapa jauh suatu perusahaan mampu menciptakan 
nilai perusahaan relatif terhadap jumlah modal yang diinvestasikan. Semakin tinggi rasio 
tersebut semakin berhasil perusahaan menciptakan nilai bagi pemegang saham (Anis, 2004). 
Tahun pengamatan yang akan digunakan pada tahun 2003 sampai dengan tahun 2007. 
Penggunaan variabel fundamental meliputi : Return On Investment (ROI), Debt Ratio (DR), 
Price To Book Value (PBV), Current Ratio (CR), Total Asset Turn Over (TATO) dan Asset 
Growth. 

Permasalahan dalam penelitian ini adalah  (1) Apakah Return On Investment (ROI) 
berpengaruh terhadap risiko sistematis? (2) Apakah Debt Ratio (DR) berpengaruh terhadap 
risiko sistematis? (3) Apakah Price to Book Value (PBV) berpengaruh terhadap risiko 
sistematis? (4) Apakah Current Ratio (CR) berpengaruh terhadap risiko sistematis? (5) 
Apakah Total Asset  Turn Over (TATO) berpengaruh terhadap risiko sistematis ? (6) Apakah 
Asset Growth berpengaruh terhadap risiko sistematis? 

Penelitian ini menggunakan populasi seluruh perusahaan yang terdaftar di BEJ 
selama periode pengamatan. Sedangkan sampel yang digunakan untuk mengevaluasi 
pengaruh faktor fundamental terhadap risiko sistematis adalah perusahaan manufaktur yang 
terdaftar di Bursa Efek Jakarta pada kurun waktu 2003 – 2007.   Penentuan sampel dilakukan 
secara Purposive Sampling, Metode analisis yang digunakan adalah analisis regresi linier 
berganda. 

Hasil penelitian menunjukkan (1) Penelitian ini merupakan penelitian empiris yang 
menganalisis faktor-faktor fundamental yang mempengaruhi risiko sistematis (beta) saham 
perusahaan khususnya perusahaan manufaktur dengan periode 2003-2007. Variabel-variabel 
independen yang digunakan dalam penelitian ini yaitu : return on investment, debt ratio, 
price to book value, asset growth, current ratio dan total asset turn over. Pengujian statistik 
yang dilakukan dengan menggunakan uji t menunjukkan bahwa tidak semua variabel 
memberikan nilai signifikan. Variabel TATO merupaksan satu-satunya variabel yang 
berpengaruh positif signifikan terhadap beta saham, sedangkan variabel DR dan CR 
berpengaruh negatif signifikan. Sementara variabel ROI, PBV dan AG berpengaruh positif 
akan tetapi tidak signifikan terhadap risiko saham perusahaan (beta). Berdasarkan hasil 
regresi berganda diperoleh nilai Adjusted R Square sebesar 0,489 yang berarti sebesar 48,9% 
variabel dependent (beta) dapat dijelaskan oleh seluruh variabel independen.  
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