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ABSTRAKSI

Para investor memeriukan suatu referensi yang tepat sebelum mereka
menanamkan modalnya di bursa saham. Selama ini para investor banyak
menggunakan Du Pont System yang berpusat pada nilai Return On Investment (ROI),
padahal setelah dilakukan pengkajian nilai ROI suatu perusahaan dapat dilakukan
suatu rekayasa untuk mendapatkan nilai yang baik. Joel M. Stern dan G. Bennet
Stewart OI (1991) memperkenalkan suatu metode baru dalam pengukuran kinerja
perusahaan, metode tersebut dinamakan Keonomic Value Added (EVA). Oleh karena
itu perlu dilakukan penelitian untuk mengevaluasi kinerja keuangan suatu perusahaan
dengan metode EVA. Ruang lingkep penelitian imi dibatasi pada perusahaan
telekomunikasi terbesar di Indonesia yang telah go public.

Berdasarkan data yang diperoleh, maka yang dijadikan sampel adalah laporan
keuangan PT. Telkom dan PT. Indosat dengan periode waktu tahun 1998 s/d 2001.
Penelitian 1ni menggunakan analisis EVA, Metode EVA mengukur seberapa efisien
operasi-operasi perusahaan dalam menggunakan modal untuk menciptakan nilai
tambah, yaitu perusahaan dikenai biaya oleh investor atas penggunaan modal melalui
suatu pinjaman yang dikenakan biaya sebesar biaya modal rata-rata tertimbang. Jika
laba perusahaan kurang daripada nilai biaya modal rata-rata tertimbang maka
perusahaan telah menciptakan suatu nilai tambah terhadap kekayaan pemegang
saham dan jika sebaliknya maka perusahaan telah memusnahkan kekayaan
pemegang saham. Nilai biaya modal rata-rata tertimbang merupakan opportunity cost
yang merupakan tingkat pengembalian minimum yang diinginkan oleh investor.
Nilai EVA yang dihasilkan diharapkan dapat menjadi informasi yang dapat dijadikan
salah safu referensi bagi investor dalam menanamkan modalnya di bursa saham.

Dari hasil perhitungan diperoleh EVA PT. Telkom sebesar Rp -
606.028.850.000,00 dan EVA PT. Indosat sebesar Rp 497.654.183.000,00. Dari
perhitungan tersebut disimpulkan bahwa PT.Indosat lebih dapat memberikan nilai

tambah bagi kekayaan pemegang saham.
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