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ABSTRAKSI

Transportasi merupakan salah satu bagian yang sangat penting dalam
kehidupan manusia. Dengan adanya transportasi, jarak bukan lagi merupakan suatu
masalah lagi. Jarak yang dulu dirasa jauh akan menjadi lebih mudah untuk dicapai.
Dengan semakin majunya teknologi dewasa ini, sarana transportasi juga semakin
berkembang dan semakin modern. Permintaan akan sarana transportasi terus
meningkat seiring dengan meningkatnya pertumbuhan penduduk yang pesat yang
sebagian besar menggunakan sarana transportasi dalam melaksanakan kegiatannya.
Transportasi juga digunakan untuk mencapai target tertentu agar dapat melakukan
pelayanan dalam memindahkan barang sesuai tempat yang diinginkan. Pelayanan
terhadap permintaan masyarakat akan sarana transportasi sangat diperlukan untuk
mendukung berbagai aktivitas penduduk, baik yang bertempat tinggal di desa
maupun di kota. Salah satu kota yang membutuhkan jasa transportasi adalah kota
Jepara. Sebagian besar penduduk kota Jepara sangat membutuhkan jasa pelayanan
transportasi umum sesuai dengan julukannya sebagai kota ukir, dimana banyak
karyawan dari kalangan bawah bekerja menjadi tukang. Untuk mewujudkan
pelayanan jasa transportasi diperlukan dukungan dan partisipasi baik dan pihak
pemerintah maupun pihak swasta untuk membuka bisnis transportasi atau usaha lain
yang terkait dengan transportasi.

Dalam perusahaan jasa yang bergerak dalam bidang angkutan umum, bis
dikategorikan sebagai aktiva tetap yang akan digunakan perusahaan dalam kegiatan
operasionalnya. Aktiva tetap digunakan perusahaan untuk menjalankan usahanya
sehari-hari dan merupakan modal tetap. Perusahaan dalam melakukan kegiatan
usaha selalu mempunyai tujuan yaitu ingin mendapatkan keuntungan, pelayanan dan
terus berkembang. Semakin pesat perkembangan perusahaan mendorong persaingan
yang semakin pesat pula dunia usaha di Indonesia dan menimbulkan berbagai
macam masalah bagi perusahaan, salah satunya adalah keputusan pembiayaan.
Untuk membiayai pengadaan aktiva ielap digunakan sumber dana baik dana yang

berasal dari pinjaman maupun dana yang berasal dari modal sendiri. Perusahaan

v
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seringkali harus mempertimbangkan kapan suatu aktiva tetap Iharus diganti atau
ditambah. Penggantian aktiva tetap ditetapkan berdasarkan usia aktiva tetap tersebut.
Penambahan aktiva tetap dilakukan apabila perusahaan semakin berkembang dan
sarana prasarana yang ada dirasakan belum mendukung secara optimal kegiatan
operasi perusahaan. Penggantian atau penambahan aktiva tetap seringkali
memerfukan dana yang dipercleh dari sumber dana tertentu karena perusahaan tidak
memiliki cukup dana tunai untuk membeli aktiva tetap, sehingga harus mencan
alternatif-alternatif sumber dana yang lain. Menghadapi permasalahan tersebut
perusahaan harus benar-benar mempertimbangkan sumber dana yang dipilih secara
seksama. Perusahaan harus meneliti sumber dana yang akan digunakan dalam
pembiayaan karena sumber pembiayaan dapat diperoleh melalui dua sumber, yaitu
sumber dana intern dan sumber dana ekstem. Sumber dana intern adalah sumber
dana yang diperoleh karena adanya keuntungan dari aktivitas operasional
peruszhaan yang sudah dipotong dengan pengeluaran-pengeluaran operasional.
Besar kecilnya dana tergantung pada tingkat keuntungan yang dipercleh perusahaan.
Makin tinggi tingkat keuntungan yang diperoleh maka makin besar kemampuan
perusahaan untuk menyediakan sumber dana. Sedangkan sumber dana ekstern
adalah sumber dana yang berasal dan pthak luar perusahaan atau dari sumber-
sumber yang bukan merupakan hasil kegiatan operasional perusahaan, dimana
nantinya harus dilakukan pelunasan yang dapat berupa kredit bank atau sewa guna
usaha. Penulis menetapkan PO. Gembira Ria sebagai obyek dalam penulisan skripst
ini karena pemsﬁhaan ingin memuaskan konsumen dengan menyediakan kendaraan
vang baik dan memadai. Untuk itu perusahaan ingin menambah aktiva tetapnya
untuk meningkatkan kegiatan operasional perusahaan. Tetapi perusahaan tidak
memiliki dana tunai yang cukup untuk membeli armada baru dalam waktu yang
singkat sehingga perusahaan harus memilih sumber danma yang paling
menguntungkan dari alternatif pembiayaan yang ada berupa kredit bank atau sewa
guna usaha, dimana leasing adalah setiap kegiatan pembiayaan perusahaan dalam
bentuk penyediaan barang-barang modal untuk digunakan oleh suatu perusahaan
untuk suatu _iangka tertentu berdasarkan pembayaran secara berkala discrtai dengan

hak optic bagi perusahaan tersebut untuk membeli barang-barang modal yang
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bersangkutan atau memperpanjang jangka waktu leasing berdasarkan nilai sisa yang
hdisepakati bersama, sedangkan hutang bank merupakan pembiayaan dengan
pinjaman sejumlah uang tertentu dari-bank.

Alternatif pembiayaan yang ada merupakan masalah tersendiri bagi
perusahaan karena perusahaan akan memilikt berbagai pilihan untuk memutuskan
sumber pembiayaan mana yang akan digunakan dari alternatif yang ada yaitu
menggunakan fasilitas kredit bank atau sewa guna usaha. Pada inti penmasalahannya
adalah bagaimana memilih alternatif sumber pembiayaan yang paling
menguntungkan.

Berdasarkan topik diatas, penulis - merumuskan - masalah bagaimana
perusahaan menentukan alternatif pembiayaan yang paling menguntungkan dari
alternatif yang ada vyaitu kredit bank ataw sewa guna usaha. Adapun kriteria dari
menguntungkan dan tidak menguntungkan dalam penelitian int adalah :

I. Dari perhitungan NPV Cash Out Flow

2. Flexibilitas berupa struktur kontrak, besarnya pembayaran rental, jangka

waktu pembayaran.

Penghematan modal.

L2

4. Resiko keusangan aktiva, altenatif mana yang tidak menimbulkan
keusangan.

5. Kecepatan pelayanan mana yang lebih cepat; singkat dan tidak memakan
waktu yang lama.

6. Besar bunga

7. Segi barang yang dijaminkan

8. Kepemilikan barang.

Altemnatif yang menguntungkan adalah alternaiif yang menghasilkan NPV
aliran kas yang lebih kecil karena memberikan present value biaya yang lebih
rendah.  Untuk membahas masalah terscbut, penulis menggunakan analisis
mengenai :

1. Aliran kas keluar bersih yang timbu! melalui alternarif” pembiayaan dengan

mengounakan fasilitas kredit bank meliputi :

i
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a,

Aliran kas keluar bersih = Total pembayaran + Biaya perawatan —
Penghematan pajak.
Total pembayaran = Pembayaran bunga + angsuran pokok pinjaman,

dihitung dengan rumus :

_ Total Kredit Bank
PVIFA Kb,M

P = angsuran pinjaman perbulan, yang terdiri angsuran pokok
dan bunga pinjaman.
Kb = tingkat bunga kredit perbulan.
M = jangka waktu pinjaman perbulan.
PVIFA =nilai sckarang dari anuitas.
Penghematan pajak = Tarif pajak x pengurang pajak.
Pengurang pajak = Pembayaran bunga + Biaya perawatan +
Beban depresiasi.
Biaya perawatan adalah biaya yang harus dikeluarkan apabila debitur
menggunakan altermatif pembiayaan melalui  kredit bank dan

digunakan untuk perawatan alat-alat selama proses operasional.

2. Aliran kas keluar bersih alternatif pembiayaan dengan menggunakan sewa

guna usaha meliputi :

a.

Aliran kas keluar bersih = Total pembayaran + Biaya perawatan —
Penghematan pajak.

Total pembayaran = Pembayaran bunga + angsuran pokok pinjaman,
dihitung dengan rumus :

_((C-RV)Y(1+i))i
- (1+i) -1

Pembayaran leasing a

C = harga barang

RV =nilai sisa

i =bunga

A = Dbesar pembayaran sewa

N = banyaknya periode
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c. Penghematan pajak = Tarif pajakxpengurang- pajak.
Pengurang pajak = Pembayaran bunga + Biaya _perawatan +
Beban depresiasi. )
Biaya perawatan adalah biaya yang harus dikeluarkan apabila debitur
menggunakan altematif pembiayaan melalui kredit bank dan

digunakan untuk perawatan alat-alat selama proses operasional.

3. NPV =PV utang - PV leasing
Dengan kriteria :
jika hasil positif maka yang dipilih alternatif leasiﬁg
jika hasil negatif maka yang dipilih alternatif hutang

Berdasarkan hasil analisis kuantitatif dan analisis kualitatif yang dilakukan “
terhadap alternatif pembiayaan yang ada, masing — masing memiliki kelemahan dan
keunggulan, tetapi dan segi kuantitatif altematif dengan kredit bank lebih
menguntungkan karena kredit bank memberikan present value sebesar Rp.
304.134.996,20 sedangkan alternatif leasing memberikan present value sebesar Rp.
306.986.328,99. Dan dari segi kualitatif alternatif leasing memiliki keunggulan
dalam segi efisiensi dalam administrasi, segi jaminan dan keusangan aktiva.

Berdasarkan kesimpulan yang telah diuraikan penulis menyarankan kepada
perusahaan dalam pembiayaan aktiva tetap sebaiknya menggunakan sumber

pembiayaan melalui hutang bank karena dari segi kuantitatif lebil menguntungkan.

viii
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